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1
．中
国
の
現
状
を
ど
う
見
る
べ

き
か

（
1
）変
化
し
続
け
る
中
国
と
習
近
平
政
権

の
難
題

　

中
国
は
あ
ら
ゆ
る
面
で
変
わ
り
続
け
て

い
る
。し
か
も
、そ
の
ス
ピ
ー
ド
は
と
て
も

速
い
。中
国
は
変
わ
り
続
け
て
い
る
し
、こ

れ
か
ら
も
変
わ
る
。中
国
を
観
察
す
る
と

き
、こ
の
こ
と
を
肝
に
銘
じ
て
お
く
必
要
が

あ
る
。

　

理
念
、政
策
、実
施
方
法
な
ど
を
ま
と
め

て
「
路
線
」と
呼
ぶ
こ
と
に
す
る
。習
近
平

政
権
は
、2
0
1
2
年
時
点
に
お
い
て
共

産
党
が
直
面
し
て
い
た
課
題
、つ
ま
り
鄧
小

FOCUS

外
交
」を
展
開
し
た
。そ
れ
を
党
員
、国
民

に
は
大
国
中
国
復
活
の
証
し
だ
と
売
り
込

ん
だ
。こ
れ
ら
を
使
っ
て
習
近
平
政
権
に
対

す
る
党
と
社
会
の
求
心
力
を
一
挙
に
強
め
、

総
書
記
三
選
を
実
現
し
た
。統
治
の
後
ろ

盾
に
な
る
人
民
解
放
軍
、公
安
部
、国
家

安
全
部
、司
法
・
検
察
、監
察
・
紀
律
検
査

と
い
っ
た
実
力
組
織
も
、す
べ
て
掌
握
し
た

よ
う
に
見
え
た
。

　

し
か
し
、後
世
の
歴
史
家
が
習
近
平
政

権
を
振
り
返
る
際
、こ
の
と
き
が
「
政
権
の

ピ
ー
ク
」で
あ
っ
た
と
記
す
で
あ
ろ
う
、と

思
わ
れ
て
な
ら
な
い
。な
ぜ
な
ら
、そ
の
後
、

習
近
平
政
権
の
求
心
力
は
弱
ま
っ
て
い
く

か
ら
で
あ
る
。

確
定
し
た
。22
年
の
党
大
会
に
お
い
て
総

書
記
三
選
を
果
た
し
た
上
で
、さ
ら
に
拡

充
さ
れ
た
習
近
平
路
線
を
実
行
に
移
す
人

事
を
実
現
し
た
。思
想
、体
制
、人
事
を
完

成
さ
せ
た
の
だ
。こ
の
一
連
の
政
治
的
動
き

は
見
事
で
あ
り
、現
在
の
中
国
に
お
い
て
最

も
政
治
力
を
持
つ
政
治
家
は
習
近
平
だ
と

い
う
こ
と
を
証
明
し
た
。20
年
、右
往
左
往

す
る
西
側
諸
国
を
尻
目
に
ゼ
ロ
・
コ
ロ
ナ

政
策
に
よ
り
見
事
に
コ
ロ
ナ
を
押
さ
え
込

み
、経
済
復
興
の
一
番
乗
り
を
果
た
し
た
。

こ
れ
を
中
国
式
ガ
バ
ナ
ン
ス
の
勝
利
だ
と

内
外
に
喧
伝
し
た
。礼
を
欠
い
た
ト
ラ
ン

プ
政
権
の
対
応
に
対
し
、同
じ
レ
ベ
ル
で
反

論
し
、自
国
の
主
張
を
言
い
つ
の
る
「
戦
狼

2
0
2
2
年
の
党
大
会
に
お
い
て
習
近
平
政
権
は
思
想
、
体
制
、
人
事
体
制
を
完
成
さ
せ
、
自
ら
の
「
路
線
」
の
構
築
を
終
え
て
、
そ
れ
を
実
行
す

る
段
階
に
移
行
し
た
。
ゼ
ロ
・
コ
ロ
ナ
政
策
の
突
然
の
放
棄
と
経
済
の
失
敗
は
、
政
権
に
対
す
る
党
お
よ
び
社
会
の
求
心
力
を
低
下
さ
せ
て
い
る
。

こ
の
求
心
力
の
低
下
こ
そ
が
、
現
時
点
に
お
け
る
政
権
の
最
大
の
課
題
で
あ
る
。
対
米
関
係
や
経
済
の
修
復
に
苦
戦
す
る
中
、
政
権
は
「
路
線
」
の
軌
道
修

正
を
求
め
ら
れ
て
い
る
。
中
国
の
変
化
に
対
応
し
て
、
日
本
は
明
確
な
対
中
戦
略
の
下
に
、
関
係
強
化
を
図
る
べ
き
で
あ
り
、
安
全
保
障
と
経
済
両
面
を
包

括
し
た
、
バ
ラ
ン
ス
の
と
れ
た
日
中
関
係
を
構
築
で
き
る
か
が
鍵
と
な
る
。

平
路
線
が
直
面
し
て
い
た
課
題
に
対
処
す

る
た
め
に
、一
連
の
考
え
方
を
習
近
平
重
要

講
話
と
し
て
打
ち
出
し
た
。そ
れ
ら
を
ま

と
め
た
も
の
が
「
習
近
平
思
想
（
習
近
平

の
新
時
代
の
中
国
の
特
色
あ
る
社
会
主
義

思
想
）」だ
が
、具
体
的
な
実
施
に
係
わ
る

も
の
ま
で
含
ま
れ
て
お
り
、日
本
語
と
し
て

は
「
思
想
」よ
り
「
路
線
」に
近
い
。

　

習
近
平
政
権
も
12
年
が
経
過
す
る
と
、

新
し
い
問
題
群
が
出
現
し
、新
た
な
課
題

を
突
き
つ
け
ら
れ
て
い
る
。国
政
運
営
は
、

22
年
の
第
20
回
党
大
会
ま
で
は
比
較
的
順

調
に
進
ん
だ
。17
年
の
第
19
回
党
大
会
に

お
い
て
「
習
近
平
思
想
」を
党
規
約
と
憲

法
に
盛
り
込
み
、習
近
平
路
線
の
大
枠
を

変
化
し
続
け
る
中
国
と
、

ど
う
向
き
合
う
か
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22
年
秋
の
党
大
会
直
後
、今
度
は
同
じ

コ
ロ
ナ
問
題
が
習
近
平
政
権
の
求
心
力
を

大
き
く
削
い
だ
。同
年
11
月
24
日
、新
疆
ウ

イ
グ
ル
自
治
区
ウ
ル
ム
チ
市
で
発
生
し
た

火
事
で
死
者
が
出
る
と
、ゼ
ロ
・
コ
ロ
ナ
政

策
の
ロ
ッ
ク
ダ
ウ
ン
の
せ
い
だ
と
怒
っ
た
市

民
が
デ
モ
を
起
こ
し
、そ
れ
が
全
国
に
波
及

し
、最
後
は
有
名
な
白
紙
運
動
と
な
っ
た
。

こ
の
国
民
の
強
烈
な
反
応
を
前
に
、12
月

7
日
、何
の
予
告
も
事
前
準
備
も
な
し
に
、

ゼ
ロ
・コ
ロ
ナ
政
策
は
突
如
、撤
廃
さ
れ
た
。

そ
の
後
、ゼ
ロ
・コ
ロ
ナ
政
策
へ
の
言
及
は
一

切
な
く
、あ
た
か
も
存
在
し
な
か
っ
た
か
の

よ
う
に
取
り
扱
わ
れ
た
。つ
ま
り
、ど
ん
な

鳴
り
物
入
り
の
政
策
で
も
、突
然
変
わ
る

こ
と
も
あ
る
と
い
う
こ
と
だ
。政
権
の
政
策

へ
の
信
頼
性
や
将
来
予
測
性
を
著
し
く
毀

損
す
る
結
果
と
な
り
、政
権
へ
の
求
心
力
を

弱
め
た
。

　

そ
れ
で
も
コ
ロ
ナ
で
傷
ん
だ
経
済
が
期

待
通
り
に
回
復
し
て
い
れ
ば
、コ
ロ
ナ
失
政

の
マ
イ
ナ
ス
は
か
な
り
取
り
戻
せ
た
は
ず

で
あ
っ
た
。と
こ
ろ
が
コ
ロ
ナ
明
け
に
一
気

に
回
復
す
る
は
ず
で
あ
っ
た
経
済
は
低
迷

を
続
け
、既
に
2
年
が
経
過
し
よ
う
と
し

て
い
る
。も
と
も
と
習
近
平
政
権
下
、経
済

へ
の
政
治
の
関
与
が
強
ま
り
、現
場
の
活
力

は
削
が
れ
始
め
て
い
た
。そ
れ
で
も
当
局
の

経
済
運
営
能
力
に
対
す
る
一
定
の
信
頼
は

あ
っ
た
。12
年
か
ら
の
10
年
間
は
、李
克
強

を
進
め
る
道
を
模
索
し
て
い
る
が
、こ
れ
は

不
可
能
だ
。今
の
米
国
は
中
国
に
譲
歩
す

る
気
は
全
く
な
い
。力
関
係
か
ら
し
て
中

国
が
譲
歩
す
る
し
か
な
い
の
だ
が
、中
国
の

国
内
事
情
か
ら
、こ
れ
も
難
し
い
。米
中
は

各
自
の
基
本
姿
勢
を
修
正
し
な
い
限
り
、

関
係
は
緊
張
し
た
ま
ま
で
あ
り
、む
し
ろ

衝
突
へ
の
路
を
歩
み
か
ね
な
い
。

　

ト
ラ
ン
プ
大
統
領
の
返
り
咲
き
が
確
定

し
、米
中
関
係
は
、さ
ら
に
不
確
実
性
を
高

め
て
い
る
。そ
の
最
た
る
も
の
が
台
湾
問
題

で
あ
る
。外
交
、国
防
関
係
の
責
任
者
に
対

中
強
硬
派
の
名
前
が
挙
が
り
始
め
た
。も

し
台
湾
に
対
す
る
武
器
売
却
が
加
速
さ
れ

総
理
、劉
鶴
副
総
理
と
い
っ
た
経
済
の
現
場

の
責
任
者
が
、現
場
の
ニ
ー
ズ
を
吸
い
上

げ
、必
要
な
措
置
を
と
り
、経
済
を
ど
う
に

か
回
し
て
い
っ
た
。と
こ
ろ
が
、李
、劉
両
氏

が
第
一
線
を
離
れ
、習
近
平
側
近
チ
ー
ム

が
経
済
運
営
を
担
い
始
め
る
と
、市
場
と

の
対
話
の
不
得
手
さ
が
露
呈
し
た
。市
場

が
求
め
る
政
策
を
タ
イ
ミ
ン
グ
良
く
打
ち

出
す
こ
と
が
で
き
ず
、今
や
こ
の
政
権
に
経

済
運
営
を
任
せ
て
お
い
て
大
丈
夫
な
の
か

と
い
う
と
こ
ろ
ま
で
来
て
い
る
。当
然
、求

心
力
は
低
下
す
る
。

　

こ
れ
に
加
え
て
、何
度
も
指
摘
し
て
き

た
官
僚
機
構
の
疲
弊
が
あ
り
、不
作
為
が

あ
る
。コ
ロ
ナ
禍
か
ら
続
く
経
済
の
不
調
と

失
業
者
の
増
加
は
、格
差
の
拡
大
を
目
立

た
せ
、社
会
不
満
を
増
大
さ
せ
る
。そ
の
結

果
、国
民
の
将
来
に
対
す
る
期
待
値
も
低

下
し
て
き
て
い
る
。こ
れ
も
求
心
力
低
下
の

原
因
と
な
っ
て
い
る
。か
く
し
て
習
近
平
政

権
の
現
下
の
最
大
の
課
題
が
、党
お
よ
び

社
会
の
政
権
に
対
す
る
求
心
力
の
低
下
に

あ
る
こ
と
が
分
か
る
。求
心
力
が
低
下
す

れ
ば
権
威
も
低
下
し
、制
度
や
組
織
の
執

行
力
も
弱
く
な
る
か
ら
で
あ
る
。

（
2
）直
面
す
る
課
題
に
習
近
平
政
権
は
対

応
で
き
て
い
る
か

　

習
近
平
政
権
が
何
の
手
立
て
も
講
じ
て

い
な
い
わ
け
で
は
な
い
。22
年
秋
の
党
大

会
に
お
い
て
一
応
の
軌
道
修
正
を
し
て
い

る
。1
つ
は
対
外
姿
勢
で
あ
り
、「
戦
狼
外

交
」を
放
棄
し
、対
米
関
係
の
安
定
化
と
、

そ
の
他
の
国
々
と
の
関
係
修
復
を
打
ち
出

し
た
。2
つ
目
は
、24
年
7
月
の
三
中
全
会

（
第
20
期
中
央
委
員
会
第
3
回
全
体
会

議
）に
お
い
て
改
革
開
放
を
再
び
前
面
に

押
し
出
し
た
こ
と
で
あ
る
。特
に
そ
れ
ま
で

軽
視
し
て
き
た
対
外
開
放
を
重
視
す
る
方

向
に
転
じ
た
。対
外
関
係
の
修
正
も
、改
革

開
放
へ
の
回
帰
も
、要
は
国
際
経
済
の
中
で

生
き
て
い
く
し
か
な
い
中
国
経
済
の
た
め

の
環
境
整
備
で
あ
り
、外
資
の
回
帰
を
狙
っ

た
も
の
で
あ
る
。つ
ま
り
、対
米
関
係
を
安

定
さ
せ
、中
国
と
西
側
経
済
と
の
関
係
を

強
め
な
が
ら
時
間
を
稼
ぎ
、そ
の
間
に
国

力
を
さ
ら
に
増
大
さ
せ
、中
国
に
よ
り
一
層

有
利
な
国
際
環
境
を
作
り
出
す
と
い
う
戦

略
に
従
っ
て
い
る
。前
提
と
な
る
世
界
認
識

は
、時
間
は
中
国
に
有
利
に
働
き
、時
間
が

経
て
ば
経
つ
ほ
ど
中
国
に
有
利
な
国
際
環

境
に
な
る
、と
い
う
も
の
だ
。だ
が
、具
体
的

成
果
が
上
が
っ
て
い
る
よ
う
に
は
見
え
な

い
。

　

そ
れ
は
、肝
心
の
米
中
関
係
が
安
定
し

な
い
か
ら
だ
。こ
こ
が
安
定
し
な
け
れ
ば
、

中
国
経
済
に
不
利
な
国
際
環
境
は
続
く
。

中
国
も
米
国
と
の
抗
争
が
長
期
化
す
る
こ

と
は
覚
悟
し
て
い
る
。米
中
は
、お
互
い
に

譲
歩
せ
ず
に
関
係
を
安
定
さ
せ
協
力
関
係

24 年 7 月の三中全会で打ち出された対外開放路線でも政権はいまだ苦戦
を強いられている。（24 年 1月、人民大会堂、日中経済協会撮影）
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れ
ば
、米
中
関
係
は
確
実
に
緊
張
す
る
。そ

れ
が
訓
練
や
作
戦
の
統
合
と
い
っ
た
軍
事

支
援
と
な
れ
ば
、米
中
関
係
は
悪
化
し
予

断
を
許
さ
な
く
な
る
。こ
こ
で
の
失
策
は
軍

事
的
衝
突
に
至
る
。こ
こ
は
、お
互
い
に
政

治
が
決
断
し
て
少
し
で
も
譲
歩
し
合
う
べ

き
な
の
だ
が
、ト
ラ
ン
プ
政
権
に
果
た
し
て

そ
れ
が
で
き
る
で
あ
ろ
う
か
。

　

最
も
肝
と
な
る
経
済
運
営
で
も
モ
タ
モ

タ
し
て
い
る
。習
近
平
路
線
は「
経
済
第
一
」

を
唱
え
る
鄧
小
平
路
線
の
部
分
否
定
で
始

ま
っ
た
。国
政
に
お
け
る
経
済
の
位
置
付
け

が
変
わ
り
、一
時
期
、イ
デ
オ
ロ
ギ
ー
や
国

家
安
全
の
下
に
位
置
付
け
ら
れ
た
感
さ
え

し
た
。経
済
政
策
は
多
く
の
プ
ラ
イ
オ
リ
テ

ィ
案
件
の
1
つ
に
過
ぎ
ず
、し
か
も
習
近
平

路
線
は
個
々
の
案
件
を
全
体
の
中
で
位
置

付
け
、全
体
の
利
益
が
最
大
に
な
る
よ
う

に
振
る
舞
え
と
命
じ
る
。そ
の
典
型
的
な

も
の
が
、「
習
近
平
経
済
思
想
」確
立
の
試

み
で
あ
る
注
１
。こ
こ
で
も
「
党
の
指
導
」が

強
調
さ
れ
て
お
り
、イ
デ
オ
ロ
ギ
ー
と
の
整

合
性
を
求
め
る
。だ
が
、そ
れ
に
対
し
経
済

の
現
場
は
ノ
ー
を
出
し
続
け
て
い
る
。人
民

解
放
軍
も
そ
う
だ
が
、プ
ロ
フ
ェ
ッ
シ
ョ
ナ

ル
集
団
を
党
（
＝
政
治
）が
細
部
ま
で
コ

ン
ト
ロ
ー
ル
し
よ
う
と
し
て
い
る
の
だ
。経

済
の
専
門
家
か
ら
見
れ
ば
、ど
う
し
て
適

切
な
政
策
を
、タ
イ
ミ
ン
グ
良
く
打
ち
出

し
て
経
済
を
回
復
さ
せ
な
い
の
か
、と
い
う

非
難
の
合
唱
と
な
る
。だ
が
、今
日
こ
の
時

点
を
と
れ
ば
、党
中
央
は
経
済
専
門
家
の

声
に
素
直
に
従
う
気
は
な
い
。

　

現
在
の
中
国
共
産
党
内
の
議
論
に
お
い

て
、中
国
の
国
政
運
営
に
と
り
経
済
は
基

本
中
の
基
本
で
あ
り
圧
倒
的
に
重
要
だ
と

い
う
点
が
軽
視
さ
れ
て
い
る
。習
近
平
政

権
の
「
中
国
の
夢
」構
想
を
可
能
と
し
た

の
も
、経
済
発
展
は
続
く
と
い
う
前
提
が

あ
っ
た
か
ら
だ
。そ
の
「
中
国
の
夢
」に
は
、

最
後
に
「
人
民
の
幸
福
」が
付
け
加
え
ら

れ
て
い
る
。多
く
の
国
民
は
超
大
国
に
な
る

「
夢
」よ
り
も
、日
々
の
生
活
の
「
幸
福
」

を
望
ん
で
い
る
。国
民
に
と
り
、格
差
が
是

正
さ
れ
、社
会
保
障
が
整
い
、安
心
で
安
全

な
生
活
を
送
れ
る
こ
と
が
「
幸
福
」の
前

提
条
件
と
な
る
。こ
の
方
向
に
世
の
中
が
動

い
て
い
る
と
感
じ
れ
ば
、社
会
は
安
定
し
政

権
へ
の
求
心
力
は
強
ま
る
。そ
の
た
め
の
基

礎
が
経
済
で
あ
り
、経
済
が
う
ま
く
い
か

な
け
れ
ば
全
て
が
上
手
く
い
か
な
く
な
る
。

現
時
点
で
厳
し
く
問
い
た
だ
さ
れ
て
い
る

の
は
、政
権
の
経
済
運
営
能
力
で
あ
り
、こ

れ
に
ノ
ー
が
出
さ
れ
れ
ば
、政
権
基
盤
は

大
き
く
揺
さ
ぶ
ら
れ
る
。

（
3
）習
近
平
政
権
の
持
つ
過
渡
期
の
不
安

定
さ

　

中
国
は
大
き
な
国
だ
。小
さ
な
軌
道
修

正
で
は
動
か
な
い
。そ
こ
で
大
き
く
舵
を
切

は
、昨
年
秋
に
両
国
首
脳
が
改
め
て
確
認

し
合
っ
た
「
戦
略
的
互
恵
関
係
」を
、そ
う

い
う
も
の
と
し
て
位
置
付
け
れ
ば
良
い
。軍

事
安
全
保
障
分
野
で
は
、中
国
の
急
速
な

軍
事
力
増
大
を
踏
ま
え
、必
要
な
対
応
を

し
っ
か
り
や
り
、経
済
安
全
保
障
に
つ
い
て

も
適
切
に
対
応
す
る
。同
時
に
中
国
と
の

経
済
活
動
は
、日
本
の
経
済
発
展
の
た
め

に
最
大
限
に
活
用
す
る
。さ
ら
に
、中
国
と

十
分
に
意
思
疎
通
を
し
て
双
方
の
経
済
活

動
の
前
提
で
あ
る
東
ア
ジ
ア
の
平
和
と
安

定
を
確
保
し
、ひ
い
て
は
世
界
の
平
和
と
発

展
の
た
め
に
積
極
的
に
協
力
す
る
。

　

以
上
は
、日
中
関
係
に
新
た
に
付
け
加

わ
っ
た
軍
事
安
全
保
障
分
野
を
除
け
ば
、

08
年
に
合
意
し
た
日
中
戦
略
的
互
恵
関
係

そ
の
も
の
で
あ
る
。日
本
と
し
て
は
「
戦
略

的
互
恵
関
係
」を
、軍
事
安
全
保
障
を
含

ん
だ
も
の
と
し
て
再
定
義
す
れ
ば
良
い
。つ

ま
り
「
戦
略
的
、互
恵
的
関
係
」と
読
み
替

え
る
と
い
う
こ
と
だ
。「
戦
略
」に
は
、当
然
、

軍
事
安
全
保
障
も
含
ま
れ
る
。不
測
の
事

態
を
回
避
し
て
安
定
し
た
関
係
を
作
り
、

将
来
的
に
は
安
全
保
障
の
地
域
的
な
枠
組

み
も
構
想
す
べ
き
で
あ
る
。

　

そ
の
よ
う
な
日
中
関
係
を
構
築
す
る
た

め
に
は
、米
国
お
よ
び
同
志
国
と
の
関
係

強
化
に
励
む
だ
け
で
は
な
く
、中
国
と
の

対
話
お
よ
び
関
係
強
化
を
意
識
的
に
進
め

る
必
要
が
あ
る
。外
交
と
は
、多
方
面
を
同

る
し
か
な
い
の
だ
が
、大
体
は
や
り
過
ぎ

る
。そ
の
せ
い
で
、い
つ
も
不
安
定
な
状
態

に
あ
る
よ
う
に
映
る
。特
に
鄧
小
平
が
市

場
経
済
を
持
ち
込
み
、政
治
と
経
済
の
間

の
調
整
と
い
う
難
題
を
抱
え
込
ん
だ
。鄧

小
平
路
線
は
、政
治
が
自
己
抑
制
す
る
こ

と
で
経
済
を
発
展
さ
せ
た
が
、政
治
の
代

価
も
大
き
か
っ
た
。そ
こ
で
習
近
平
路
線
の

登
場
と
な
っ
た
の
だ
が
、12
年
を
経
過
し
、

経
済
そ
し
て
社
会
が
路
線
の
修
正
を
要
求

し
始
め
て
い
る
。つ
ま
り
中
国
は
、習
近
平

路
線
修
正
の
段
階
に
入
っ
た
の
だ
。現
時
点

を
と
れ
ば
、軌
道
修
正
が
小
さ
す
ぎ
て
動

い
て
い
な
い
。政
権
へ
の
求
心
力
が
落
ち
る

中
で
、共
産
党
が
定
め
た
基
本
的
枠
組
み

を
変
え
る
こ
と
な
く
、如
何
に
し
て
具
体

的
な
修
正
を
大
胆
に
行
う
の
か
。新
た
な
フ

ェ
ー
ズ
に
入
っ
た
習
近
平
政
権
は
、独
自
の

不
安
定
性
を
持
つ
。日
本
お
よ
び
世
界
は

そ
の
こ
と
を
前
提
に
し
て
、中
国
に
向
き
合

う
必
要
が
あ
る
。

2
．日
本
は
中
国
に
ど
う
向
き

合
う
べ
き
か

（
1
）対
中
基
本
戦
略
を
固
め
よ

　

対
中
基
本
戦
略
は
明
確
だ
。中
国
と
平

和
で
安
定
し
た
協
力
関
係
を
作
る
こ
と

だ
。競
争
的
共
存
関
係
と
言
っ
て
も
良
い

し
、五
百
旗
頭
真
先
生
の
い
う
「
日
米
同

盟
、日
中
協
商
」で
も
良
い
。日
本
と
し
て
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時
に
進
め
な
が
ら
、ト
ー
タ
ル
な
国
益
を

最
大
化
す
る
こ
と
を
任
務
と
す
る
。つ
ま
り

バ
ラ
ン
ス
が
必
要
で
あ
り
、米
国
等
と
の
関

係
強
化
は
中
国
と
の
関
係
強
化
で
、ま
た

軍
事
安
全
保
障
分
野
に
お
い
て
生
ず
る
マ

イ
ナ
ス
は
、他
の
分
野
の
プ
ラ
ス
で
バ
ラ
ン

ス
さ
せ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

　

外
交
と
は
自
国
の
国
益
を
最
大
化
す
る

た
め
の
ギ
ブ
・
ア
ン
ド
・
テ
イ
ク
の
プ
ロ
セ

ス
で
あ
り
、妥
協
の
技
術
が
必
要
と
な
る
。

最
小
の
ギ
ブ
で
最
大
の
テ
イ
ク
を
と
り
、妥

協
の
マ
イ
ナ
ス
を
最
小
化
す
る
こ
と
で
も

あ
る
。一
つ
の
問
題
に
つ
い
て
は
複
数
の
論

点
を
、複
数
の
事
案
に
関
し
て
は
全
て
を
テ

ー
ブ
ル
の
上
に
載
せ
て
、パ
ッ
ケ
ー
ジ
に
し

て
処
理
す
る
方
が
や
り
や
す
い
。こ
の
作
業

は
相
手
を
知
れ
ば
知
る
ほ
ど
う
ま
く
い
く
。

つ
ま
り
、双
方
の
か
か
え
て
い
る
相
手
国
と

の
関
係
に
お
け
る
争
点
の
ウ
エ
ー
ト
が
、お

互
い
に
違
う
か
ら
で
あ
る
。例
え
ば
、台
湾

問
題
の
中
国
に
と
っ
て
の
ウ
エ
ー
ト
は
極
め

て
大
き
い
。台
湾
問
題
で
の
日
本
に
と
っ
て

の
小
さ
な
ギ
ブ
も
、中
国
に
と
っ
て
は
大
き

な
テ
イ
ク
と
な
る
。逆
も
ま
た
真
な
り
で
、

相
手
の
こ
と
を
よ
く
知
る
こ
と
に
よ
り
、お

互
い
に
最
小
の
ギ
ブ
で
最
大
の
テ
イ
ク
を

と
る
こ
と
が
可
能
と
な
る
。そ
し
て
必
要
な

場
合
に
は
、中
国
の
方
向
性
を
修
正
さ
せ

る
た
め
の
説
得
工
作
を
す
る
。

　

こ
の
プ
ロ
セ
ス
を
中
国
と
の
間
に
進
め

に
心
配
し
て
い
る
の
が
日
本
人
学
校
事
件

だ
。反
日
は
、中
国
の
国
粋
主
義
的
ナ
シ
ョ

ナ
リ
ズ
ム
の
格
好
の
タ
ー
ゲ
ッ
ト
で
あ
り
、

こ
れ
ま
で
も
利
用
さ
れ
て
き
た
。も
ち
ろ
ん

日
本
の
中
国
侵
略
が
一
般
中
国
人
に
も
多

大
な
犠
牲
を
強
い
、そ
れ
が
社
会
の
記
憶

と
し
て
残
っ
て
い
る
こ
と
も
大
き
な
背
景
と

し
て
あ
る
。し
か
し
、こ
こ
数
年
展
開
さ
れ

て
き
た
S
N
S
上
の
執
拗
な
日
本
人
学

校
攻
撃
の
裏
に
何
ら
か
の
意
図
を
感
じ
ざ

る
を
得
な
い
。そ
れ
に
踊
ら
さ
れ
た
の
は
行

き
場
の
な
い
怒
り
と
不
満
を
か
か
え
た
者

か
も
し
れ
な
い
が
、社
会
の
怒
り
を
日
本
人

学
校
に
向
け
さ
せ
た
動
き
で
あ
っ
た
可
能

性
は
あ
る
。

　

反
日
デ
モ
に
は
、純
粋
の
反
日
と
反
政

府
の
２
つ
が
あ
る
と
い
わ
れ
て
き
た
。反
政

府
の
連
中
が
反
日
を
騙
る
の
は
安
全
だ
か

ら
で
あ
り
、社
会
の
支
持
を
得
ら
れ
る
か

ら
だ
。し
か
し
子
供
を
殺
傷
の
対
象
に
す

れ
ば
、社
会
全
体
を
敵
に
回
し
支
持
は
得

ら
れ
な
い
。今
回
の
事
件
は
単
な
る
反
日
で

は
な
く
、社
会
へ
の
不
満
の
表
明
で
あ
る
。

一
部
の
者
が
、中
国
社
会
の
不
安
定
性
を

世
界
に
示
す
こ
と
に
よ
っ
て
、自
分
た
ち
の

当
局
に
対
す
る
不
満
な
い
し
恨
み
を
晴
ら

そ
う
と
し
て
い
る
可
能
性
を
排
除
で
き
な

い
。「
個
別
の
偶
発
的
事
件
」で
あ
る
こ
と

を
心
か
ら
願
う
が
、そ
う
で
な
い
可
能
性

も
常
に
念
頭
に
置
い
て
お
く
必
要
が
あ
る
。

　

中
国
の
こ
と
は
中
国
当
局
が
一
番
よ
く

知
っ
て
い
る
。も
し
今
回
の
一
連
の
動
き
が

当
局
に
向
け
ら
れ
た
も
の
で
あ
れ
ば
、当
局

は
全
力
を
挙
げ
て
対
処
す
る
で
あ
ろ
う
。

３
回
目
の
事
件
が
起
こ
る
蓋
然
性
は
そ
れ

だ
け
減
る
。し
か
も
中
国
以
上
に
危
険
な

勤
務
地
は
山
ほ
ど
あ
り
、中
国
の
現
状
に

過
剰
反
応
す
る
必
要
は
な
い
。そ
れ
で
も

中
国
現
地
の
安
全
対
策
は
、い
か
に
強
化

し
て
も
し
過
ぎ
る
こ
と
は
な
い
。そ
れ
ほ
ど

危
険
や
安
全
に
対
す
る
日
本
社
会
の
『
常

識
』は
桁
外
れ
に
甘
く
、我
々
も
そ
れ
に
害

さ
れ
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。

注
１
：
中
国
共
産
党
の
文
献
で
は
、「
習
近
平

思
想
」は
次
の
よ
う
に
分
類
さ
れ
る
。①
習
近
平

経
済
思
想
、②
習
近
平
法
治
思
想
、③
習
近
平

文
化
思
想
、④
習
近
平
生
態
文
明
思
想
、⑤
習

近
平
強
軍
思
想
、⑥
習
近
平
外
交
思
想
、⑦
習

近
平
の
党
建
設
に
関
す
る
重
要
思
想
、⑧
習
近

平
の
党
の
自
己
革
命
に
関
す
る
重
要
思
想
、⑨

習
近
平
の
新
時
代
の
統
一
戦
線
工
作
に
関
す
る

重
要
思
想
、⑩
習
近
平
の
民
族
工
作
に
関
す
る

重
要
思
想
、⑪
習
近
平
の
ネ
ッ
ト
強
国
に
関
す

る
重
要
思
想
、⑫
総
体
的
国
家
安
全
観
、⑬
そ

の
他
。

https://w
w

w
.12371.cn/special/

xxzd/hxnr/jj/#:~:text=2022%
E5%

B9

%
B46%

E6%
9C%
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な
さ
い
、と
言
い
続
け
て
き
た
。そ
の
た
め

に
は
ま
ず
は
会
っ
て
話
す
こ
と
で
あ
り
、

文
句
が
あ
る
な
ら
会
っ
て
直
接
言
え
ば
良

い
。そ
の
時
、お
互
い
に
罵
り
合
う
の
で
は

な
く
、相
手
が
分
か
る
理
屈
で
自
分
の
考

え
を
理
解
さ
せ
る
努
力
が
不
可
欠
と
な

る
。こ
の
共
同
作
業
に
よ
り
、よ
う
や
く
相

互
理
解
の
プ
ロ
セ
ス
は
始
ま
る
。正
直
言
っ

て
、日
中
の
間
の
相
互
理
解
の
溝
は
大
き

く
、近
年
、さ
ら
に
拡
大
し
て
お
り
、憂
慮

に
堪
え
な
い
。

　

習
近
平
政
権
と
な
っ
て
、ト
ッ
プ
同
士
の

対
話
が
特
に
重
要
と
な
っ
て
い
る
。危
機
管

理
か
ら
協
力
の
増
大
ま
で
、日
中
関
係
を

進
め
て
行
く
上
で
、首
脳
会
談
が
カ
ギ
と

な
る
。首
脳
同
士
の
関
係
も
、結
局
は
人
と

人
と
の
関
係
に
帰
着
す
る
。細
部
に
わ
た

る
配
慮
、丁
寧
な
接
触
、電
話
や
手
紙
を
通

じ
た
緊
密
な
意
思
疎
通
が
想
像
以
上
の
効

果
を
持
つ
。こ
の
点
に
留
意
し
な
が
ら
、首

脳
会
談
を
丁
寧
に
準
備
し
、成
功
す
る
た

め
の
段
取
り
と
中
身
を
考
え
、中
国
側
と

し
っ
か
り
意
思
疎
通
を
し
た
上
で
、中
国

首
脳
と
の
新
し
い
関
係
の
構
築
に
尽
力
し

て
頂
き
た
い
。石
破
茂
首
相
と
習
近
平
主

席
と
の
首
脳
会
談
が
順
調
に
滑
り
出
す
こ

と
を
念
じ
て
止
ま
な
い
。

（
2
）日
本
人
学
校
事
件

　

中
国
社
会
が
不
安
定
化
す
る
中
で
、特
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「
分
税
制
」以
来
の
改
革
と
な
る
か

　

中
国
共
産
党
は
、
2
0
2
4
年
7
月
15
日

か
ら
18
日
ま
で
の
4
日
間
、
第
20
期
中
央
委

員
会
第
3
回
全
体
会
議
、
い
わ
ゆ
る
「
3
中

全
会
」
を
開
催
し
改
革
の
さ
ら
な
る
全
面
的

深
化
、
中
国
式
現
代
化
の
推
進
に
関
す
る
中

共
中
央
の
決
定
」
を
21
日
夕
刻
に
公
表
し
た
。

同
決
定
は
、
13
年
11
月
以
来
、
約
11
年
ぶ
り

に
策
定
し
た
党
の
改
革
プ
ラ
ン
で
あ
り
、
実
現

目
標
時
期
を
建
国
80
周
年
に
当
た
る
29
年
に

設
定
し
、
5
年
間
と
期
限
を
区
切
っ
て
い
る
。

　

財
政
・
税
制
改
革
は
、
計
60
条
か
ら
成

る
改
革
プ
ラ
ン
の
第
17
条
に
計
上
さ
れ
、

1
9
9
4
年
に
導
入
さ
れ
た
「
分
税
制
」
の

仕
組
み
注
１
を
見
直
す
と
思
わ
れ
る
内
容
も
含

ま
れ
て
い
る
。
本
稿
で
は
、
改
革
プ
ラ
ン
の
財

政
・
税
制
改
革
の
問
題
意
識
を
念
頭
に
、
現

在
の
中
国
財
政
の
制
度
設
計
と
実
態
、
お
よ

び
課
題
を
見
て
い
く
。
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構
造
改
革
と
景
気
対
策
の
両
立
を
模
索
す
る
中
国
財
政
の
動
向

―
地
方
債
務
リ
ス
ク
の
解
消
に
向
け
た
取
り
組
み
―

中
国
財
政
は
、
不
動
産
市
場
に
対
す
る
規
制
強
化
や
景
気
減
速
の
影
響
に
よ
り
、
一
般
公
共
予
算
で
の
付
加
価
値
税
・
所
得
税
収
入
の
減
少
や
、
地
方
政
府
の
国
有
土
地
使
用
権

譲
渡
収
入
の
減
少
に
直
面
し
て
い
る
。
2
0
2
4
年
か
ら
は
超
長
期
特
別
国
債
が
発
行
さ
れ
、当
面
の
収
入
減
対
応
や
景
気
対
策
に
使
わ
れ
る
一
方
、財
政
面
の
構
造
改
革
で
は
、

隠
れ
債
務
を
含
む
地
方
債
務
リ
ス
ク
の
解
消
を
着
実
に
進
め
て
い
け
る
か
否
か
が
鍵
と
な
っ
て
い
る
。

分
類
さ
れ
、
財
源
調
達
面
で
は
そ
れ
ぞ
れ
「
地

方
政
府
一
般
債
券
」と「
地
方
政
府
特
別
債
券
」

と
に
分
類
さ
れ
た
。
前
者
は
、
一
般
公
共
予
算

に
分
類
さ
れ
、
省
（
直
轄
市
・
自
治
区
）
政

府
が
発
行
す
る
。
後
者
は
、
一
定
の
収
益
性
の

あ
る
公
益
性
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
使
途
と
な
っ
て

お
り
、
政
府
性
基
金
ま
た
は
特
別
収
入
か
ら

元
利
を
返
済
す
る
。
い
ず
れ
も
、
発
行
金
額
・

発
行
残
高
と
も
に
全
人
代
の
承
認
事
項
と
な
っ

て
い
る
。

３ 

主
要
予
算
と
コ
ロ
ナ
期
間
前
後
の
変
化

（
１
）
一
般
公
共
予
算

◆
24
年
は
主
要
収
入
の
伸
び
率
が
マ
イ
ナ
ス
に

　

一
般
公
共
予
算
は
、
税
収
を
主
体
と
し
た

財
政
収
入
で
、
民
生
の
保
障
・
改
善
、
経
済

社
会
発
展
の
促
進
、
国
家
安
全
の
維
持
な
ど

に
配
分
さ
れ
る
。
同
予
算
は
、
中
央
一
般
公

共
予
算
と
地
方
一
般
公
共
予
算
か
ら
構
成
さ

れ
る
。

　

新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
（
以
後
、
新
型
コ
ロ

ナ
）
流
行
前
の
19
年
の
全
国
一
般
公
共
予
算

収
入
は
19
兆
3
8
2
億
元
（
前
年
比
3
・

8
％
増
）
で
あ
っ
た
の
に
対
し
、
流
行
が
始

ま
っ
た
20
年
は
18
兆
2
8
9
5
億
元
（
同

3
・
9
％
減
）
に
減
少
し
た
（
表
）。
新
型

コ
ロ
ナ
の
流
行
防
止
の
た
め
の
行
動
制
限
措

置
が
22
年
末
に
解
除
さ
れ
た
後
の
23
年
は

21
兆
6
7
8
4
億
元
（
前
年
比
6
・
4

％
増
）
で
あ
る
が
、
24
年
は
1
～
8
月
で

14
兆
7
7
7
6
億
元
と
、
前
年
同
期
比
で

2
・
6
％
減
と
な
っ
て
い
る
。

　

24
年
1
～
8
月
の
内
訳
を
見
る
と
、
①
国

内
の
消
費
動
向
を
反
映
す
る
国
内
増
値
税
が

前
年
同
期
比
で
4
・
9
％
減
、
②
企
業
業
績

の
動
向
を
反
映
す
る
企
業
所
得
税
が
同
5
・

0
％
減
、
③
家
計
所
得
の
動
向
を
反
映
す
る

個
人
所
得
税
が
同
5
・
2
％
減
、
④
株
式
の

売
買
動
向
を
反
映
す
る
証
券
取
引
印
紙
税
が

同
55
・
5
％
減
、
⑥
不
動
産
販
売
動
向
を
反

映
す
る
不
動
産
契
約
税
が
同
12
・
0
％
減
と

な
っ
て
お
り
、
景
気
の
減
速
感
を
示
し
て
い
る
。

逆
に
、
非
税
収
入
（
罰
金
等
）
は
同
11
・
7

関
根 
栄
一  SEKINE Eiichi

　  

株
式
会
社
野
村
資
本
市
場
研
究
所 

北
京
首
席
代
表

中
国
の
予
算
制
度
と
収
入・支
出
動
向

１ 

総
論

　

中
国
の
予
算
は
、
毎
年
1
～
12
月
を
会
計

年
度
と
し
て
編
成
さ
れ
る
。
予
算
は
、
中
央

政
府
予
算
と
地
方
政
府
予
算
と
に
分
か
れ
、

地
方
政
府
予
算
は
さ
ら
に
各
級
政
府
ご
と
に

編
成
さ
れ
る
。

　

計
上
さ
れ
る
政
府
の
予
算
は
、
14
年
の
予

算
法
改
正
時
（
同
年
8
月
31
日
可
決
、
15
年

1
月
1
日
施
行
）
に
、
一
般
公
共
予
算
以
外

に
、
政
府
性
基
金
予
算
も
含
ま
れ
る
こ
と
に
な

っ
た
。

２ 

地
方
債
発
行
制
度
の
確
立

　

14
年
の
予
算
法
改
正
時
に
は
、
旧
予
算
法

の
下
で
の
地
方
政
府
に
よ
る
債
券
発
行
の
原

則
禁
止
政
策
を
転
換
し
、
第
35
条
で
地
方
政

府
に
よ
る
債
券
発
行
を
前
提
と
し
た
全
国
人

民
代
表
大
会
（
全
人
代
）、
国
務
院
、
地
方

政
府
と
の
関
係
を
初
め
て
明
記
し
た
。
地
方

債
務
は
、「
一
般
債
務
」
と
「
特
別
債
務
」
に
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％
増
で
、
税
収
の
減
少
を
補
完
す
る
も
の
と
な

っ
て
い
る
。

◆
24
年
は
支
出
の
伸
び
率
も
鈍
化

　

同
様
に
19
年
の
全
国
一
般
公
共
予
算
支
出

は
23
兆
8
8
7
4
億
元
（
前
年
比
8
・
1

％
増
）、
20
年
は
24
兆
5
5
8
8
億
元
（
同

2
・
8
％
増
）
に
と
ど
ま
っ
た
。
20
年
の
内
訳

を
見
る
と
、
新
型
コ
ロ
ナ
の
流
行
防
止
・
治
療

の
た
め
の
衛
生
・
健
康
支
出
が
前
年
比
15
・

2
％
増
、
雇
用
対
策
等
の
た
め
の
社
会
保
障
・

就
業
支
出
が
同
10
・
9
％
増
と
な
っ
た
一
方
、

都
市
・
農
村
コ
ミ
ュ
ニ
テ
ィ
支
出
は
同
20
・
0

％
減
、
省
エ
ネ
・
環
境
保
護
支
出
は
14
・
1

％
減
と
な
り
、
支
出
項
目
の
優
先
順
位
が
付

け
ら
れ
た
。

　

ま
た
、
全
国
ベ
ー
ス
の
支
出
を
見
る
と
、
行

動
制
限
措
置
解
除
後
の
23
年
は
前
年
比
5
・

4
％
増
と
な
っ
た
も
の
の
、
24
年
1
～
8
月
は

前
年
同
期
比
で
1
・
5
％
増
に
と
ど
ま
っ
て
い

る
。
収
支
ギ
ャ
ッ
プ
は
次
に
述
べ
る
政
府
性
基

金
か
ら
の
配
分
に
よ
っ
て
ま
か
な
わ
れ
る
と
同

時
に
、
そ
れ
で
も
残
る
ギ
ャ
ッ
プ
（
財
政
赤
字
）

は
国
債
や
地
方
債
の
発
行
に
よ
っ
て
賄
わ
れ
て

い
る
。

（
２
）
政
府
性
基
金
予
算
と
土
地
財
政

　

政
府
性
基
金
予
算
は
、
法
律
・
行
政
法
規

の
規
定
に
基
づ
き
一
定
期
間
内
に
特
定
の
対
象

か
ら
徴
収
し
た
り
、
受
け
取
っ
た
り
、
ま
た
は

そ
の
他
の
方
法
で
調
達
し
た
資
金
で
、
特
定
の

公
共
事
業
の
発
展
に
専
門
に
用
い
ら
れ
る
。
同

基
金
は
、
中
央
政
府
性
基
金
と
地
方
政
府
性

基
金
か
ら
構
成
さ
れ
、
後
者
の
代
表
例
と
し
て

国
有
土
地
使
用
権
の
譲
渡
収
入
基
金
が
あ
る
。

　

政
府
性
基
金
は
、
地
方
分
が
最
も
大
き
く
、

ま
た
地
方
分
の
う
ち
、
国
有
土
地
使
用
権
譲

渡
収
入
が
太
宗
を
占
め
て
い
る
（
表
）。
中
国

の
土
地
は
国
有
制
で
、
地
方
政
府
は
土
地
使

用
権
を
不
動
産
開
発
会
社
に
売
っ
て
財
源
と

し
、
不
動
産
の
開
発
需
要
が
続
く
中
で
、
同

売
却
収
入
へ
の
依
存
度
を
高
め
て
き
た
（
土
地

財
政
）。
一
方
、
中
国
の
不
動
産
市
場
で
は
、

20
年
よ
り
不
動
産
会
社
の
負
債
の
上
限
規
制

と
、
銀
行
の
不
動
産
向
け
融
資
に
対
す
る
総

量
規
制
が
導
入
さ
れ
、
不
動
産
開
発
会
社
の

資
金
繰
り
の
悪
化
が
始
ま
っ
た
。
同
時
に
、
新

型
コ
ロ
ナ
の
流
行
防
止
の
た
め
の
行
動
制
限
措

置
も
加
わ
り
、
建
設
工
事
が
中
断
さ
れ
、
住

宅
購
入
者
へ
の
完
成
物
件
の
未
引
き
渡
し
問

題
が
発
生
し
、
新
た
な
住
宅
需
要
も
低
迷
し

た
。
こ
の
間
、
地
方
政
府
が
土
地
使
用
権
の

入
札
を
実
施
し
て
も
、
不
動
産
開
発
企
業
は

応
札
を
渋
り
、
買
い
手
が
付
か
な
い
土
地
が

増
え
る
結
果
と
な
っ
た
。

　

地
方
の
国
有
土
地
使
用
権
譲
渡
収
入
を
見

る
と
、
22
年
は
前
年
比
23
・
3
％
減
、
23

年
は
同
13
・
2
％
減
と
減
少
幅
が
縮
小
し
た

も
の
の
、
24
年
1
～
8
月
は
前
年
同
期
比
で

25
・
4
％
減
と
再
び
拡
大
し
た
。
政
府
性
基

金
は
、
収
入
が
減
少
す
れ
ば
、
そ
の
分
、
支

出
も
減
少
さ
せ
て
収
支
バ
ラ
ン
ス
を
取
る
こ
と

（億元）

2019 年 伸び率 2020 年 伸び率 2021 年 伸び率 2022 年 伸び率 2023 年 伸び率 2024 年
（1 ～ 8 月） 伸び率

全国一般公共予算収入 190,382 3.8% 182,895 -3.9% 202,539 10.7% 203,703 0.6% 216,784 6.4% 147,776 -2.6%
中央一般公共予算収入 89,305 4.5% 82,771 -7.3% 91,462 10.5% 94,885 3.8% 99,566 4.9% 65,361 -6.2%
地方一般公共予算収入 101,077 3.2% 100,124 -0.9% 111,077 10.9% 108,818 -2.1% 117,218 7.8% 82,415 0.4%
税収 157,992 1.0% 154,310 -2.3% 172,731 11.9% 166,614 -3.5% 181,129 8.7% 121,059 -5.3%
非税収入 32,390 20.2% 28,585 -11.7% 29,808 4.2% 37,089 24.4% 35,655 -3.7% 26,717 11.7%

主要税収内訳
国内増値税 62,346 1.3% 56,791 -8.9% 63,519 11.8% 48,717 -23.3% 69,332 42.3% 45,936 -4.9%
国内消費税 12,562 18.2% 12,028 -4.3% 13,881 15.4% 16,699 20.3% 16,118 -3.5% 11,302 4.2%
企業所得税 37,300 5.6% 36,424 -2.4% 42,041 15.4% 43,690 3.9% 41,098 -5.9% 31,385 -5.0%
個人所得税 10,388 -25.1% 11,568 11.4% 13,993 21.0% 14,923 6.6% 14,775 -1.0% 9,685 -5.2%
輸入貨物増値税 15,812 -6.3% 14,535 -8.1% 17,316 19.1% 19,995 15.4% 19,485 -2.6% 12,621 1.8%
都市維持建設税 4,821 -0.4% 4,608 -4.4% 5,217 13.2% 5,075 -2.7% 5,223 2.9% 3,374 -6.0%
車両取得税 3,498 1.3% 3,531 0.9% 3,520 -0.3% 2,398 -31.9% 2,681 11.8% 1,621 -9.6%
証券取引印紙税 1,229 25.8% 1,774 44.3% 2,478 39.7% 2,759 11.4% 1,801 -34.7% 653 -55.5%
不動産契約税 6,213 8.4% 7,061 13.7% 7,428 5.2% 5,794 -22.0% 5,910 2.0% 3,558 -12.0%
環境保護税 221 46.1% 207 -6.4% 203 -1.9% 211 3.9% 205 -2.9% 176 17.9%

全国一般公共予算支出 238,874 8.1% 245,588 2.8% 246,322 0.3% 260,609 6.1% 274,574 5.4% 173,898 1.5%
中央一般公共予算支出 35,115 6.0% 35,096 -0.1% 35,050 -0.1% 35,570 3.9% 38,219 7.4% 24,600 9.1%
地方一般公共予算支出 203,759 8.5% 210,492 3.3% 211,272 0.3% 225,039 6.4% 236,355 5.1% 149,298 0.3%

主要支出内訳
教育支出 34,913 8.5% 36,337 4.4% 37,621 3.5% 39,455 5.5% 41,242 4.5% 25,654 0.5%
科学技術支出 9,529 14.4% 9,009 -4.9% 9,677 7.2% 10,023 3.8% 10,823 7.9% 5,700 3.5%
文化・観光・スポーツ及びメディア支出 4,033 2.3% 4,233 3.6% 3,986 -6.1% 3,905 -2.0% 3,960 1.2% 2,178 -1.3%
社会保障・就業支出 29,580 9.3% 32,581 10.9% 33,867 3.4% 36,603 8.1% 39,883 8.9% 28,251 3.3%
衛生・健康支出 16,797 10.0% 19,201 15.2% 19,205 -0.1% 22,542 17.8% 22,393 -0.6% 13,087 -12.6%
省エネ・環境保護支出 7,444 18.2% 6,317 -14.1% 5,536 -12.6% 5,396 -3.2% 5,633 4.1% 3,110 -1.4%
都市・農村コミュニティ支出 25,681 16.1% 19,917 -20.0% 19,450 -2.5% 19,415 -0.2% 20,530 5.7% 12,952 6.5%
農林水産支出 22,420 6.3% 23,904 4.4% 22,146 -7.5% 22,490 2.3% 23,967 6.5% 14,991 5.4%
交通・運輸支出 11,413 1.2% 12,195 3.2% 11,445 6.2% 12,025 5.3% 12,206 1.3% 7,226 -2.6%
債務利息支出 8,338 12.6% 9,829 16.4% 10,456 6.6% 11,358 8.7% 11,829 4.2% 8,226 5.6%

全国政府性基金予算収入 84,516 12.0% 93,489 10.6% 98,024 4.8% 77,879 -20.6% 70,705 -9.2% 26,821 -21.1%
中央政府性基金予算収入 4,040 0.1% 3,562 -11.8% 4,088 14.8% 4,124 3.0% 4,418 7.1% 2,917 6.9%
地方政府性基金予算収入 80,476 12.6% 89,927 11.7% 93,936 4.5% 73,755 -21.6% 66,287 -10.1% 23,904 -23.5%
うち国有土地使用権譲渡収入 N/A 11.4% 84,142 15.9% 87,051 3.5% 66,854 -23.3% 57,996 -13.2% 20,218 -25.4%

全国政府性基金予算支出 91,365 13.4% 117,999 28.8% 113,661 -3.7% 110,583 -2.5% 101,339 -8.4% 48,171 -15.8%
中央政府性基金予算支出 3,113 0.8% 2,715 -12.8% 3,201 17.9% 5,544 76.8% 4,851 -12.5% 1,868 22.2%
地方政府性基金予算支出 88,252 13.9% 115,284 30.2% 110,460 -4.2% 105,039 -4.7% 96,488 -8.2% 46,303 -16.9%
うち国有土地使用権譲渡収入関連支出 N/A 8.8% 76,503 1.0% 77,540 2.6% 63,736 -17.8% 55,407 -13.2% 27,873 -10.1%

表　中国の財政収支（2019 〜 24 年 1 〜 8 月）

（出所）中国財政部、CEIC より野村資本市場研究所作成
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と
な
っ
て
い
る
が
、
い
っ
た
ん
拡
大
し
た
支
出

を
大
幅
に
減
少
さ
せ
る
の
は
容
易
で
は
な
い
。

こ
の
た
め
、
23
年
度
予
算
の
場
合
、
同
年
10

月
末
に
特
別
国
債
の
発
行
を
全
人
代
常
務
委

員
会
が
可
決
し
、
発
行
資
金
1
兆
元
の
う
ち
、

5
0
0
0
億
元
を
中
央
政
府
性
基
金
に
充
当

し
、
残
り
5
0
0
0
億
元
を
24
年
度
中
央

財
政
収
入
予
算
の
繰
越
金
に
充
当
し
た
。
ま

た
、
24
年
度
予
算
で
は
、
一
般
公
共
予
算
の

財
政
赤
字
を
対
G
D
P
比
で
3
％
に
維
持
し

た
ま
ま
、
政
府
性
基
金
予
算
で
は
、
第
一
に

地
方
特
別
債
券
を
3
兆
9
0
0
0
億
元
発

行
す
る
と
と
も
に
（
23
年
度
当
初
予
算
比
で

1
0
0
0
億
元
増
）、
第
二
に
財
政
赤
字
の

対
象
と
は
し
な
い
「
超
長
期
特
別
国
債
」
を

初
め
て
発
行
し
（
1
兆
元
）、
国
家
重
要
戦
略

の
実
施
と
重
点
分
野
の
安
全
能
力
構
築
に
充

当
す
る
と
し
た
。

◆
株
式
市
場
対
策
・
景
気
対
策
の
発
動

　

24
年
10
月
18
日
、
第
３
四
半
期
の
G
D
P

統
計
が
発
表
さ
れ
、
実
質
成
長
率
4
・
6
％

増
に
対
し
、
名
目
成
長
率
は
マ
イ
ナ
ス
0
・
6

％
と
、
6
四
半
期
連
続
で
「
名
実
逆
転
」
と

な
り
、
デ
フ
レ
懸
念
が
続
い
て
い
る
。
こ
の
間
、

同
年
7
月
末
の
中
国
共
産
党
政
治
局
会
議
で

は
有
効
需
要
が
不
足
し
て
い
る
こ
と
を
認
め
て

お
り
、
同
年
発
行
の
超
長
期
特
別
国
債
1
兆

元
の
う
ち
、
設
備
更
新
・
消
費
財
買
い
替
え

支
援
向
け
に
3
0
0
0
億
元
を
配
分
す
る
と

決
定
し
た
。
一
方
、
同
支
援
以
外
で
は
特
に

追
加
の
対
策
は
講
じ
ず
、
9
月
14
日
に
発
表

さ
れ
た
8
月
の
経
済
統
計
で
は
、
消
費
を
中

心
に
指
標
の
悪
化
が
見
ら
れ
た
。

　

第
20
期
3
中
全
会
で
は
、
中
長
期
の
供
給

面
の
構
造
改
革
を
中
心
に
議
論
さ
れ
た
と
見
ら

れ
て
き
た
が
、
9
月
15
日
発
行
の
党
中
央
の
機

関
誌
『
求
是
』
で
、
同
会
議
期
間
中
の
習
近

平
党
総
書
記
の
ス
ピ
ー
チ
（
7
月
18
日
）
が
紹

介
さ
れ
、
下
半
期
に
向
け
、
同
年
の
成
長
率
目

標
（
実
質
5
％
前
後
）
の
実
現
を
指
示
し
て
い

た
こ
と
が
分
か
っ
た
。
そ
の
後
、
経
済
政
策
に

つ
い
て
検
討
す
る
た
め
に
、
通
常
は
4
月
、
7

月
と
12
月
に
開
催
し
て
い
た
中
国
共
産
党
政
治

局
会
議
を
9
月
（
26
日
）
に
も
開
催
し
、
パ
ッ

ケ
ー
ジ
型
新
規
政
策
と
称
す
る
景
気
対
策
を

取
り
ま
と
め
、
関
係
部
門
が
順
次
、
公
表
し

始
め
た
。
08
年
9
月
の
リ
ー
マ
ン
シ
ョッ
ク
後
の

4
兆
元
の
景
気
対
策
の
マ
イ
ナ
ス
面
（
過
剰
生

産
能
力
の
発
生
、
地
方
債
務
増
）
を
背
景
に
、

財
政
出
動
に
慎
重
な
姿
勢
を
続
け
て
き
た
中

国
当
局
の
方
針
調
整
と
も
言
え
る
。

◆
財
政
面
で
は
国
債
の
発
行
を
活
用

　

景
気
対
策
の
う
ち
、
第
一
に
、
金
融
面
で

は
9
月
24
日
、
中
国
人
民
銀
行
等
は
、
利
下

げ
、
中
小
企
業
向
け
融
資
条
件
緩
和
、
不
動

産
対
策
（
住
宅
購
入
支
援
、
在
庫
住
宅
解

消
、
遊
休
土
地
の
取
得
支
援
）、
株
式
市
場

対
策
か
ら
な
る
パ
ッ
ケ
ー
ジ
を
公
表
し
た
。
不

動
産
対
策
で
は
、
10
月
17
日
、
住
宅
都
市
農

村
建
設
部
は
、
資
金
不
足
で
工
事
が
滞
っ
て
い

る
住
宅
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
に
関
し
、「
ホ
ワ
イ
ト
リ

ス
ト
」
と
呼
ば
れ
る
支
援
対
象
の
融
資
規
模

2
兆
2
3
0
0
億
元（
10
月
16
日
時
点
）を
、

年
末
ま
で
に
4
兆
元
に
拡
大
す
る
と
し
た
。

　

第
二
に
、
投
資
面
で
は
10
月
8
日
、
国
家

発
展
・
改
革
委
員
会
は
、
中
央
政
府
の
投
資

予
算
7
0
0
0
億
元
を
既
に
配
分
済
と
述
べ

た
。
さ
ら
に
、
年
内
に
25
年
の
中
央
政
府
投

資
予
算
1
0
0
0
億
元
を
下
達
し
、
ま
た

1
0
0
0
億
元
の
「
重
大
・
重
点
建
設
」（
国

家
重
大
戦
略
・
重
点
分
野
の
安
全
能
力
建
設
）

プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
リ
ス
ト
を
下
達
す
る
と
し
た
。

こ
の
計
2
0
0
0
億
元
は
、
関
連
投
資
も
含

め
る
と
年
率
2
兆
元
規
模
に
な
る
と
の
試
算

も
あ
る
。
ま
た
、
25
年
も
超
長
期
特
別
国
債

の
発
行
を
継
続
す
る
と
し
た
。

　

第
三
に
、
財
政
面
で
は
10
月
12
日
、
財
政

部
は
、
①
特
別
国
債
を
発
行
し
、
国
有
大
型

商
業
銀
行
の
資
本
金
（
コ
アTier1

）
に
補
充

す
る
、
②
地
方
債
務
リ
ス
ク
の
解
消
に
向
け
、

隠
れ
債
務
の
転
換
債
を
発
行
す
る
と
と
も
に
、

地
方
債
の
債
務
上
限
を
引
き
上
げ
る
、
③
地

方
特
別
債
に
よ
る
在
庫
住
宅
の
買
い
取
り
（
保

障
性
住
宅
に
転
用
）
を
容
認
す
る
、
と
し
た
。

な
お
、
消
費
刺
激
の
た
め
の
追
加
措
置
は
講

じ
ら
れ
て
い
な
い
。

◆
地
方
政
府
融
資
平
台
債
務
は
対
G
D
P

比
で
5
割
近
く
に

　

財
政
面
の
対
策
の
う
ち
、
地
方
債
務
リ
ス

ク
の
解
消
は
、
23
年
10
月
末
の
党
中
央
金
融

工
作
会
議
で
既
に
取
り
上
げ
ら
れ
て
い
る
。

　

ま
ず
、
中
国
の
政
府
債
務
残
高
の
全
体

像
を
見
る
と
、
23
年
末
時
点
の
中
央
財
政

の
債
務
残
高
は
30
兆
3
2
5
億
元
（
対

G
D
P
比
で
23
・
8 

％
）
で
、
債
務
残
高
の

う
ち
、
国
内
は
29
兆
6
9
7
9
億
元
、
海

外
は
3
3
4
6
億
元
と
な
っ
て
い
る
。
ま

た
、
23
年
末
時
点
の
地
方
債
の
発
行
残
高

は
40
兆
7
3
7
3
億
元
（
対
G
D
P
比

で
32
・
3
％
）
で
、
そ
の
う
ち
地
方
一
般
債

は
15
兆
8
6
8
7
億
元
、
地
方
特
別
債
は

24
兆
8
6
8
5
億
元
と
な
っ
て
い
る
。
合
計

す
る
と
、
同
年
末
時
点
の
政
府
債
務
残
高
は

70
兆
7
5
9
8
億
元
、
対
G
D
P
比
で
は

56
・
1
％
と
、
国
際
的
な
警
戒
ラ
イ
ン
の
6

割
を
下
回
っ
て
い
る
。

　

一
方
、
24
年
2
月
2
日
発
表
の
国
際
通
貨

基
金
（
I

M
F
）
報
告
書
（2023 Article 

IV Consultation

）
に
よ
る
と
、
中
国
の
地

方
政
府
融
資
平
台
（Local Governm

ent 

Financing Vehicles

、
略
称
L
G
F
V
）

の
債
務
残
高
は
、22
年
末
時
点
の
55
兆
元
（
対

G
D
P
比
で
46
％
）
か
ら
、
23
年
末
時
点

で
は
60
兆
元
（
同
48
％
）
に
増
加
し
て
お
り
、

23
年
末
時
点
の
広
義
の
中
央
・
地
方
の
政
府

債
務
残
高
は
１
４
５
兆
９
０
０
０
億
元
（
対

G
D
P
比
で
１
１
６
・
2
％
）
と
、
国
際
的

な
警
戒
ラ
イ
ン
の
6
割
を
超
え
て
い
る
。

　

次
に
、
地
方
債
務
残
高
（
一
般
債
と
特
別

債
の
計
、お
よ
び
L
G
F
V
債
務
と
の
合
計
）
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の
対
地
域
G
D
P
比
、
い
わ
ゆ
る
「
広
義
の

負
債
率
」（
図
）
を
見
る
と
、
全
国
平
均
で
新

型
コ
ロ
ナ
流
行
前
の
19
年
末
時
点
の
44
・
0

％
か
ら
23
年
末
時
点
で
は
63
・
8
％
に
悪
化

し
て
い
る
。
ま
た
、
23
年
末
時
点
の
同
比
率

は
高
い
順
に
、
一
番
目
が
天
津
市
の
1
3
6
・

6
％
、
二
番
目
が
貴
州
省
の
1
2
5
・
9
％
、

三
番
目
が
浙
江
省
の
1
0
3
・
4
％
と
な
っ

て
い
る
。

◆
地
方
債
務
リ
ス
ク
の
複
数
の
解
消
方
法

　

23
年
の
党
中
央
金
融
工
作
会
議
後
、
中
国

当
局
は
、
不
動
産
、
地
方
債
務
、
中
小
金
融

機
関
に
関
わ
る
リ
ス
ク
を
「
三
位
一
体
」
と
し

て
と
ら
え
、
ト
ッ
プ
ダ
ウ
ン
で
総
合
的
に
解
消

し
て
い
く
方
針
を
採
用
し
た
。
そ
の
う
ち
、
地

方
債
務
リ
ス
ク
の
解
消
方
法
に
つ
い
て
、
23
年

12
月
2
日
、
中
国
人
民
銀
行
・
潘
功
勝
総
裁

は
以
下
の
指
針
を
示
し
た
。
第
一
に
、
中
国
人

民
銀
行
は
、
法
令
に
基
づ
き
平
等
に
協
議
す

る
と
い
う
原
則
の
下
、
他
の
政
府
部
門
と
と
も

に
金
融
機
関
を
指
導
し
、
地
方
政
府
債
務
残

高
リ
ス
ク
を
段
階
的
に
解
消
す
る
。
第
二
に
、

地
方
政
府
の
新
規
債
務
の
増
加
を
厳
格
に
抑

制
し
、
債
務
リ
ス
ク
の
発
生
防
止
に
向
け
た

長
期
的
で
有
効
な
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
構
築
す
る
。

第
三
に
、
必
要
な
場
合
は
、
債
務
負
担
が
他

と
比
較
し
て
重
い
地
区
に
緊
急
流
動
性
支
援

を
行
う
。
第
四
に
、
合
併
・
再
編
、
資
産
注

入
等
の
方
法
を
通
じ
て
、
融
資
平
台
か
ら
地

方
債
務
に
相
当
す
る
資
金
調
達
機
能
を
段
階

的
に
切
り
離
し
、
市
場
メ
カ
ニ
ズ
ム
で
運
営
さ

れ
る
企
業
に
転
換
さ
せ
る
。

　

地
方
債
務
リ
ス
ク
の
解
消
方
法
と
し
て

は
、
第
一
に
、
既
に
隠
れ
た
地
方
債
務
の
一
部

に
つ
い
て
は
、
地
方
政
府
本
体
に
よ
る
借
り

換
え
が
行
わ
れ
て
い
る
と
い
う
。
現
地
報
道

に
よ
れ
ば
注
２
、
第
一
段
階
（
15
～
18
年
）
で

は
、
12
兆
2
0
0
0
億
元
の
借
換
債
を
発

行
し
て
い
る
。
第
二
段
階
（
19
年
）
で
は
、

1
5
7
9
億
元
の
隠
れ
債
務
を
借
換
債
に
よ
っ

て
置
き
換
え
て
い
る
。
第
三
段
階
（
20
年
12
月

～
22
年
6
月
）
は
、
合
計
1
兆
1
3
0
0
億

元
の
財
政
部
が
地
方
政
府
に
対
し
て
発
行
認
可

を
行
う
「
特
殊
再
融
資
債
券
」
に
よ
っ
て
借
り

換
え
が
行
わ
れ
て
い
る
。
24
年
11
月
8
日
、
財

政
部
は
、
今
後
5
年
間
で
計
10
兆
元
の
地
方

債
務
解
消
枠
を
設
定
し
た
。

　

第
二
に
、
一
部
の
地
方
政
府
で
は
リ
ス
ク

解
消
基
金
と
命
名
さ
れ
た
専
用
の
基
金
が
設

立
さ
れ
、
市
・
県
レ
ベ
ル
の
L
G
F
V
の

流
動
性
支
援
を
行
っ
て
い
る
と
い
う
。
第
三

に
、
L
G
F
V
か
ら
の
地
方
政
府
を
事
実
上

代
理
し
た
資
金
調
達
機
能
の
切
り
離
し
と
、

L
G
F
V
自
身
の
一
般
企
業
化
へ
の
取
り
組
み

も
始
ま
っ
て
い
る
と
い
う
。
24
年
8
月
26
日
に

は
、
財
政
部
等
6
部
門
が
「
市
政
イ
ン
フ
ラ

資
産
管
理
弁
法
（
試
行
）」
を
公
布
し
、
地
方

の
イ
ン
フ
ラ
建
設
・
予
算
に
関
す
る
ル
ー
ル
を

明
確
化
し
、
隠
れ
債
務
に
つ
な
が
る
財
政
の
バ

ラ
ン
ス
シ
ー
ト
外
で
の
管
理
を
禁
じ
た
。

　

個
別
の
地
域
で
は
、
広
義
の
負
債
率
の
高
い

天
津
市
の
場
合
、
24
年
7
月
30
日
に
金
融
当

局
と
天
津
市
政
府
が
共
同
で
「
天
津
の
質
の

高
い
発
展
を
金
融
面
で
支
援
す
る
た
め
の
意

見
」
を
公
表
し
、
同
意
見
の
28
項
目
で
、
①

国
有
企
業
お
よ
び
L
G
F
V
の
債
務
リ
ス
ク

の
発
生
を
防
止
・
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
す
る
、
②
市

場
メ
カ
ニ
ズ
ム
、
法
令
順
守
の
原
則
に
基
づ

き
、
国
有
企
業
の
債
務
規
模
の
解
消
を
段
階

的
に
進
め
る
、
③
債
券
リ
ス
ク
の
モ
ニ
タ
リ
ン

グ
・
事
前
警
告
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
構
築
し
、
国

有
企
業
お
よ
び
L
G
F
V
債
券
の
継
続
発
行

を
合
理
的
な
範
囲
で
支
援
す
る
、と
し
て
い
る
。

今
後
の
処
理
事
例
も
注
視
さ
れ
る
。

◆
短
期
お
よ
び
中
期
の
注
目
点

　

パ
ッ
ケ
ー
ジ
型
新
規
政
策
の
う
ち
、
特
別

国
債
の
発
行
に
よ
る
国
有
大
型
商
業
銀
行
へ

の
資
本
注
入
は
、
1
9
9
8
年
以
来
、
26

年
ぶ
り
と
な
る
。
当
時
は
、
発
行
さ
れ
た

2
7
0
0
億
元
が
大
手
4
行
に
資
本
注
入
さ

れ
る
と
と
も
に
、
各
行
ご
と
に
資
産
管
理
会

社
を
設
立
し
て
、
不
良
債
権
の
移
管
・
処
理

も
併
せ
て
進
め
ら
れ
た
。
今
回
の
発
行
規
模

と
、
金
融
シ
ス
テ
ム
の
安
定
に
向
け
た
取
り
組

み
が
注
視
さ
れ
る
。

　

ま
た
、
地
方
政
府
の
政
府
性
基
金
収
入
の

減
少
に
対
し
、
第
20
期
3
中
全
会
・
改
革
プ

ラ
ン
で
の
①
中
央
政
府
と
地
方
政
府
の
財
政

関
係
の
見
直
し
、
②
地
方
政
府
の
自
主
財
源

の
強
化
、
③
中
央
政
府
の
財
政
支
出
の
負
担

割
合
の
増
加
、
と
い
う
方
針
が
ど
の
よ
う
に
実

行
さ
れ
て
い
く
の
か
も
注
視
さ
れ
る
。

注
１
：
中
国
で
は
、「
予
算
法
」
の
制
定
（
94

年
3
月
22
日
公
布
、
95
年
1
月
1
日
施
行
）
を

通
じ
て
、
財
政
収
入
・
徴
税
責
任
等
に
関
す
る

中
央
政
府
と
地
方
政
府
の
分
担
を
明
確
化
す
る

「
分
税
制
」
が
導
入
さ
れ
た
。「
分
税
制
」
の
下

で
は
、
財
政
収
入
全
体
に
占
め
る
中
央
財
政
収

入
の
比
率
が
引
き
上
げ
ら
れ
、
同
時
に
中
央
政

府
か
ら
地
方
政
府
へ
の
移
転
支
出
制
度
も
設
け

ら
れ
た
。

注
２
：https://w

allstreetcn.com
/

articles/3730184

図　中国・地方政府の広義の負債率推移

（出所）Wind 資訊より野村資本市場研究所作成
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長
期
化
す
る
不
動
産
不
況
、拡
大

す
る
経
済
へ
の
影
響

　

中
国
の
不
動
産
不
況
が
長
期
化
し
て
い

る
。
経
緯
を
簡
単
に
振
り
返
る
と
、
契
機

と
な
っ
た
の
は
、
2
0
2
0
年
に
導
入
さ

れ
た
不
動
産
デ
ベ
ロ
ッ
パ
ー
に
対
す
る
債
務

管
理
の
強
化
や
、
22
年
の
上
海
ロ
ッ
ク
ダ

ウ
ン
な
ど
の
ゼ
ロ
コ
ロ
ナ
政
策
を
受
け
た
住

宅
販
売
の
減
少
だ
。
そ
の
影
響
に
よ
っ
て

デ
ベ
ロ
ッ
パ
ー
の
資
金
繰
り
が
顕
著
に
悪
化

し
、
物
件
の
引
き
渡
し
リ
ス
ク
を
恐
れ
た

消
費
者
の
買
い
控
え
が
広
が
り
、
不
動
産

価
格
の
さ
ら
な
る
値
下
が
り
期
待
の
高
ま

り
も
、
買
い
控
え
に
拍
車
を
か
け
た
。
こ

う
し
て
不
動
産
市
場
が
急
速
に
悪
化
し
、

代
表
的
な
指
標
で
あ
る
不
動
産
販
売
床
面

積
は
、
22
年
か
ら
23
年
に
か
け
て
前
年
割
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長
期
化
す
る
中
国
の
不
動
産
不
況
―
政
策
対
応

の
経
緯
を
踏
ま
え
た
当
面
の
見
通
し

中
国
の
不
動
産
不
況
は
長
期
化
し
、
経
済
へ
の
影
響
も
広
が
っ
て
い
る
。
不
動
産
市
場
の
悪
化
に
対
し
て
、
中
国
政
府
は
徐
々
に
対

策
を
強
化
し
て
お
り
、
そ
の
効
果
は
次
第
に
現
れ
始
め
て
い
る
と
み
ら
れ
る
。
た
だ
、
対
策
は
い
ず
れ
も
小
出
し
で
あ
り
、
一
段

の
悪
化
は
回
避
さ
れ
て
い
る
も
の
の
、
改
善
に
向
か
う
兆
し
は
依
然
み
ら
れ
な
い
。
打
開
策
と
し
て
期
待
が
高
ま
っ
て
い
る
中
央
政
府

に
よ
る
関
与
に
つ
い
て
も
、
中
国
政
府
は
否
定
的
な
態
度
を
示
し
て
お
り
、
不
動
産
市
場
の
正
常
化
に
向
け
た
足
取
り
は
、
今
後
も
緩

慢
か
つ
不
安
定
な
も
の
と
な
る
だ
ろ
う
。

用
権
売
却
収
入
を
主
と
す
る
政
府
性
基
金

の
歳
入
（
中
央
・
地
方
の
合
計
）
は
、
24

年
1
～
9
月
の
累
計
で
前
年
同
期
比
マ
イ

ナ
ス
5
・
6
％
と
、
年
初
の
予
算
で
計
画

し
た
プ
ラ
ス
2
・
5
％
か
ら
大
き
く
乖
離

し
て
お
り
、
末
端
の
地
方
政
府
で
は
、
政

府
支
出
や
公
務
員
給
与
、
政
府
調
達
に
対

す
る
支
払
い
に
支
障
が
生
じ
て
い
る
よ
う

だ
。
こ
う
し
た
要
因
か
ら
需
要
不
足
が
深

刻
化
し
、
企
業
収
益
の
悪
化
が
雇
用
・
家

計
所
得
の
先
行
き
不
安
、
政
府
の
歳
入
悪

化
を
招
く
と
い
う
負
の
循
環
に
陥
っ
て
い

る
。
こ
れ
に
対
し
て
、
中
国
政
府
は
24
年

に
入
り
設
備
更
新
の
支
援
や
公
共
投
資
な

ど
の
景
気
下
支
え
策
を
実
施
し
て
い
る
ほ

か
、
外
需
が
改
善
し
て
い
る
こ
と
で
、
辛

う
じ
て
景
気
の
安
定
が
保
た
れ
て
い
る
状

況
に
あ
る
が
、
経
済
の
減
速
に
歯
止
め
は

三
浦 
祐
介  M

IURA Yusuke

　
株
式
会
社
ニ
ッ
セ
イ
基
礎
研
究
所 

経
済
研
究
部 

主
任
研
究
員

れ
と
な
っ
た
。24
年
に
入
り
減
少
幅
は
徐
々

に
縮
小
傾
向
に
あ
る
が
、
先
行
き
は
依
然

予
断
を
許
さ
な
い
状
況
に
あ
り
（
図
1
）、

3
年
連
続
で
前
年
割
れ
と
な
る
可
能
性
が

高
い
。
ま
た
、
新
築
住
宅
販
売
価
格
（
70

都
市
平
均
、
24
年
9
月
時
点
）
も
30
カ
月

連
続
で
、
前
年
同
月
比
で
下
落
し
て
い
る
。

　

不
動
産
不
況
の
影
響
は
、
経
済
全
体
お

よ
び
内
需
の
低
迷
を
招
い
て
い
る
。
ま
ず
、

直
接
的
な
影
響
と
し
て
、
不
動
産
開
発

投
資
が
前
年
同
期
比
で
減
少
を
続
け
て
お

り
、
経
済
の
強
い
下
押
し
圧
力
と
な
っ
て
い

る
（
図
2
）。
ま
た
、
不
動
産
価
格
下
落

に
よ
る
逆
資
産
効
果
や
先
行
き
に
対
す
る

マ
イ
ン
ド
の
悪
化
に
よ
り
、
家
計
の
消
費

は
減
速
を
続
け
て
い
る
。
さ
ら
に
、
影
響

は
政
府
部
門
に
も
及
ん
で
い
る
。
税
収
を

主
と
す
る
一
般
公
共
予
算
お
よ
び
土
地
使

図 1　住宅販売面積・価格図 2　需要関連の主要指標

（注）価格は 70 都市平均、面積は年初来累計伸び率に基づく試算値。
（出所）中国国家統計局、CEIC より、ニッセイ基礎研究所作成

（注）名目伸び率。輸出は人民元建て。
（出所）中国国家統計局、中国海関総署、CEIC より、ニッセイ基礎研究所作成
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か
か
っ
て
い
な
い
。

小
出
し
に
展
開
さ
れ
る
中
国
政
府

の
対
策

　

不
動
産
市
場
の
悪
化
に
対
し
て
、
こ
れ

ま
で
中
国
政
府
は
党
の
重
要
会
議
を
節
目

と
し
て
、
段
階
的
に
対
策
を
強
化
し
て
き

た
（
表
）。

　

第
1
の
節
目
と
な
っ
た
の
は
、
22
年
7

月
末
に
打
ち
出
さ
れ
た
「
保
交
楼
」（
現

在
は
「
保
交
房
」）
政
策
だ
。
こ
れ
は
、

地
方
政
府
主
導
で
開
発
に
必
要
な
資
金
を

調
達
し
、
資
金
不
足
に
よ
り
建
設
が
中
断

さ
れ
て
い
る
物
件
の
引
き
渡
し
を
安
定
的

に
進
め
る
と
い
う
も
の
だ
。
ま
た
、
同
年

11
月
に
は
、
23
年
6
月
末
ま
で
の
時
限
付

き
で
金
融
機
関
に
よ
る
デ
ベ
ロ
ッ

パ
ー
な
ど
へ
の
資
金
繰
り
支
援
を

強
化
す
る
措
置
（「
金
融
16
条
」）

を
公
表
し
た
。

　

第
2
の
節
目
は
、
23
年
７
月

24
日
に
開
催
さ
れ
た
中
央
政
治

局
会
議
だ
。
同
会
議
で
は
、
下

半
期
の
経
済
政
策
運
営
に
あ
た

り
、
リ
ス
ク
の
解
消
が
必
要
な
重

点
領
域
の
筆
頭
と
し
て
不
動
産

市
場
を
挙
げ
、「
我
が
国
不
動
産

市
場
の
需
給
関
係
に
重
大
な
変

化
が
起
こ
っ
た
と
い
う
新
た
な
状

況
に
適
応
し
、
適
時
に
不
動
産

政
策
を
調
整
・
最
適
化
し
、
都

市
に
応
じ
た
政
策
ツ
ー
ル
を
適

切
に
用
い
る
」
と
の
方
針
を
示
し

た
。
習
近
平
政
権
下
で
頻
繁
に

用
い
ら
れ
て
き
た
「
不
動
産
は
住

む
た
め
の
も
の
で
投
機
す
る
た
め

の
も
の
で
は
な
い
」
と
の
フ
レ
ー

ズ
が
用
い
ら
れ
ず
、
不
動
産
政
策

を
緩
和
す
る
考
え
が
示
唆
さ
れ
た
。
実
際

に
そ
の
後
、
地
方
政
府
を
中
心
に
緩
和
の

動
き
が
相
次
い
だ
。
例
え
ば
、
住
宅
買
い

替
え
時
の
頭
金
比
率
な
ど
の
借
り
入
れ
条

件
の
緩
和
（「
認
房
不
認
貸
」）
や
、
1
軒

目
購
入
時
の
頭
金
比
率
引
き
下
げ
、
住
宅

購
入
の
前
提
と
な
る
自
地
域
へ
の
戸
籍
転

入
に
関
す
る
制
限
（
住
宅
購
入
制
限
）
を

緩
和
・
撤
廃
の
措
置
を
講
じ
る
地
方
が
増

え
た
。
ま
た
、
同
会
議
に
先
行
し
、
前
述

の
「
金
融
16
条
」
の
一
部
に
つ
き
適
用
期

限
を
23
年
末
ま
で
延
長
し
て
い
る
。

　

第
3
の
節
目
は
、
23
年
10
月
30
日
か
ら

開
催
さ
れ
た
中
央
金
融
工
作
会
議
だ
。
同

会
議
で
は
、
金
融
リ
ス
ク
防
止
・
解
消
に

関
す
る
文
脈
の
中
で
、「
様
々
な
所
有
制

の
不
動
産
企
業
の
合
理
的
な
資
金
需
要

を
満
た
す
」
と
さ
れ
、
業
績
不
振
が
目
立

つ
民
間
デ
ベ
ロ

ッ
パ
ー
を
念
頭

に
、
資
金
繰
り

を
し
っ
か
り
モ

ニ
タ
リ
ン
グ
し
、

必
要
な
資
金
繰

り
支
援
を
行
う

考
え
が
示
さ
れ

た
。
そ
の
後
、

各
地
方
の
当
局

関
係
者
が
協
議

の
う
え
、
融
資

支
援
に
問
題
が
な
い
と
認
定
し
た
未
完
成

の
住
宅
建
設
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
「
ホ
ワ
イ
ト

リ
ス
ト
」
化
し
、
そ
の
リ
ス
ト
に
基
づ
き

金
融
機
関
が
融
資
し
、
資
金
繰
り
支
援
を

進
め
る
動
き
が
始
ま
っ
た
。

　

第
4
の
節
目
は
、
24
年
４
月
30
日
に
開

催
さ
れ
た
中
央
政
治
局
会
議
だ
。
こ
の
会

議
で
は
、「
在
庫
消
化
・
新
規
供
給
最
適

化
の
政
策
を
統
合
し
て
検
討
」
す
る
方
針

が
新
た
に
示
さ
れ
た
。
そ
の
後
の
５
月
17

日
に
、
人
民
銀
行
が
国
有
銀
行
を
通
じ
て

地
方
国
有
企
業
に
融
資
を
行
い
、
在
庫
住

宅
の
買
い
取
り
と
保
障
性
住
宅
と
呼
ば
れ

る
公
共
住
宅
へ
の
転
用
を
進
め
る
策
が
発

表
さ
れ
た
。
ま
た
、
地
方
政
府
に
よ
る
住

宅
購
入
規
制
を
緩
和
す
る
都
市
が
一
段
と

広
が
っ
た
ほ
か
、
補
助
金
支
給
な
ど
を
通

じ
た
買
い
替
え
促
進
策
を
採
用
す
る
都
市

表　不動産政策の推移

（出所）各種資料より、ニッセイ基礎研究所作成

北京市中心部にかつてあった「城中村」。中国政府は、
こうしたエリアの再開発を拡大させる構えだ（18 年
撮影、筆者提供）

Copyright © 2024 NLI Research Institute All rights reserved.

0

不動産政策の推移

（資料）各種資料より、ニッセイ基礎研究所作成

時期 会議
前後に発表された主な具体策

需要喚起 供給サイド⽀援
22年7⽉ 中央政治局会議 ・未完成住宅の竣⼯・引き渡し促進策（保交

楼）
・デベロッパー向け融資期限延⻑などの⾦融

⽀援（⾦融16条、適⽤期限23年6⽉まで）

23年7⽉ 中央政治局会議 ・各地⽅での住宅購⼊規制緩和
・購⼊時の頭⾦⽐率の引き下げ

・⾦融16条の適⽤期限延⻑（24年末まで）

23年10⽉ 中央⾦融⼯作会議 ・融資可能案件リスト（「ホワイトリス
ト」）の導⼊による未完成住宅建設向けの
融資⽀援

・地⽅政府によるデベロッパー向け資⾦⽀援

24年4⽉ 中央政治局会議 ・各地⽅での住宅購⼊規制緩和の拡⼤
・購⼊時の頭⾦⽐率の引き下げ
・補助⾦⽀給による買い替え促進

・地⽅国有企業による在庫住宅の買い取り促
進（⼈⺠銀⾏等が資⾦⽀援）

・地⽅政府による遊閑地の買い戻し

24年9⽉ 中央政治局会議 ・「城中村」や危険な⽼朽住宅地の改造に
伴う転居促進

・各地⽅での住宅購⼊規制緩和の拡⼤
・購⼊時の頭⾦⽐率の引き下げ
・住宅売買時に係る税負担の軽減

・在庫住宅買い取り⽀援策の強化
・「ホワイトリスト」に基づく融資⽀援の拡
⼤
・⾦融16条延⻑の適⽤期限延⻑（26年末ま
で）
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も
現
れ
た
。

　

第
5
の
節
目
は
、
24
年
9
月
26
日
に
開

催
さ
れ
た
中
央
政
治
局
会
議
だ
。
こ
の
会

議
で
は
、「
不
動
産
市
場
悪
化
へ
の
歯
止
め

と
回
復
を
促
す
」
考
え
が
示
さ
れ
、
不
動

産
市
場
の
支
援
に
対
す
る
ト
ー
ン
が
一
段

と
強
ま
っ
た
。
年
間
の
中
央
政
治
局
会
議

の
運
営
に
お
い
て
経
済
政
策
が
議
題
と
な

る
の
は
、
例
年
4
月
、
7
月
、
10
月
、
12

月
で
注
１
、
9
月
の
会
議
で
経
済
が
テ
ー
マ

に
な
る
の
は
異
例
で
あ
る
。
中
国
指
導
部

が
経
済
の
先
行
き
に
対
す
る
懸
念
を
強
め

た
こ
と
が
示
唆
さ
れ
、
そ
の
姿
勢
が
、
経

済
低
迷
の
元
凶
で
あ
る
不
動
産
不
況
対
策

の
ト
ー
ン
に
も
表
れ
て
い
る
と
い
え
よ
う
。

　

こ
の
会
議
と
前
後
し
て
、
金
融
・
財
政

な
ど
の
当
局
か
ら
、
不
動
産
関
連
の
追
加

対
策
が
発
表
さ
れ
た
。
例
え
ば
、
住
宅
在

庫
の
買
い
取
り
に
関
し
て
、
人
民
銀
行
に

よ
る
融
資
条
件
を
緩
和
し
た
ほ
か
、
地
方

政
府
が
債
券
発
行
に
よ
り
調
達
し
た
資
金

を
用
い
る
こ
と
も
認
め
た
。
ま
た
、「
城
中

村
」
と
呼
ば
れ
る
都
市
の
拡
張
開
発
か
ら

取
り
残
さ
れ
た
地
域
な
ど
の
再
開
発
を
拡

大
し
、
立
ち
退
い
た
住
民
に
補
助
金
を
支

給
し
て
半
強
制
的
に
転
居
を
促
す
こ
と
で
、

住
宅
在
庫
解
消
を
加
速
さ
せ
る
方
針
も
示

さ
れ
た
。
加
え
て
、「
金
融
16
条
」
の
適

用
期
限
を
再
延
長
し
、「
ホ
ワ
イ
ト
リ
ス
ト
」

に
基
づ
く
融
資
も
24
年
末
ま
で
に
4
兆
元

に
拡
大
さ
せ
る
な
ど
、
資
金
繰
り
支
援
も

強
化
す
る
構
え
だ
。
住
宅
購
入
制
限
に
つ

い
て
も
、
23
年
7
月
以
降
に
撤
廃
が
相
次

い
だ
後
、
北
京
や
上
海
な
ど
一
部
の
大
都

市
で
依
然
と
し
て
制
限
が
残
っ
て
い
た
が
、

会
議
開
催
後
、
こ
れ
ら
都
市
で
も
一
部
で

制
限
が
撤
廃
、
ま
た
は
緩
和
さ
れ
た
。

中
央
財
政
に
よ
る
支
援
に
は
慎
重

姿
勢
を
崩
さ
ず

　

こ
の
よ
う
に
不
動
産
支
援
策
は
段
階
的

に
強
化
さ
れ
て
き
て
お
り
、
徐
々
に
進
展

し
て
い
る
と
み
ら
れ
る
。
例
え
ば
、「
保
交

房
」
に
関
し
て
は
、
24
年
度
ま
で
の
引
き

渡
し
目
標
で
あ
る
3
9
6
万
軒
に
対
し

て
、
10
月
中
旬
時
点
で
2
4
6
万
軒
の

引
き
渡
し
が
完
了
し
て
い
る
。
ま
た
、
住

宅
在
庫
の
買
い
取
り
に
つ
い
て
も
、
住
宅

完
成
在
庫
面
積
は
依
然
増
加
し
て
い
る
も

の
の
、
5
月
を
ピ
ー
ク
に
増
勢
に
は
歯
止

め
が
か
か
っ
て
い
る
（
図
3
）。
も
っ
と
も
、

「
保
交
房
」
に
よ
る
対
応
が
必
要
な
規
模

の
全
体
像
は
は
っ
き
り
し
て
お
ら
ず
、
引

き
渡
し
済
み
の
物
件
は
ご
く
一
部
に
と
ど

ま
る
可
能
性
が
あ
る
。
ま
た
、
在
庫
買
い

取
り
に
関
し
て
も
、
準
備
さ
れ
た
中
国
人

民
銀
行
の
融
資
枠
3
0
0
0
億
元
の
う

ち
、
実
際
に
実
行
さ
れ
た
分
は
24
年
6
月

末
時
点
で
1
2
1
億
元
に
と
ど
ま
っ
て
お

り
、
進
展
の
ペ
ー
ス
は
遅
い
。
政
策
に
よ

る
後
押
し
は
あ
る
も
の
の
、
金
融
機
関
の

不
動
産
業
向
け
の
融
資
に
対
す
る
慎
重
姿

勢
は
依
然
と
し
て
根
強
い
こ
と
が
う
か
が

え
る
。
こ
の
た
め
、
冒
頭
で
も
紹
介
し
た

よ
う
に
、
不
動
産
市
場
の
抜
本
的
な
改
善

に
は
至
っ
て
い
な
い
。

　

不
動
産
不
況
か
ら
の
脱
却
に
向
け
た
打

開
策
と
し
て
、
中
国
内
外
で
提
言
さ
れ
て

い
る
の
は
、
中
央
政
府
に
よ
る
財
政
の
投

入
だ
。
例
え
ば
、
I
M
F
が
24
年
8
月

に
発
表
し
た
最
新
の
4
条
協
議
報
告
書
で

は
、
市
場
メ
カ
ニ
ズ
ム
に
則
り
、
債
務
不

履
行
に
陥
っ
た
デ
ベ
ロ
ッ
パ
ー
の
清
算
措
置

を
行
う
こ
と
と
セ
ッ
ト
で
、
中
央
政
府
が

一
度
限
り
の
財
政
支
援
を
行
い
、
建
設
が

中
断
さ
れ
た
物
件
の
引
き
渡
し
や
購
入
者

へ
の
補
償
、
在
庫
買
い
取
り
に
よ
る
公
共

住
宅
へ
の
転
用
な
ど
適
切
な
対
策
に
充
当

す
る
こ
と
が
提
言
さ
れ
た
。
必
要
な
財
源

の
規
模
と
し
て
は
、
G
D
P
の
約
5
・
5

％
（
7
兆
元
相
当
）
が
目
安
と
し
て
示
さ

れ
て
い
る
。

　

中
央
政
府
の
債
務
残
高
は
、
23
年
末
時

点
で
G
D
P
比
23
・
9
％
と
比
較
的
低

水
準
に
あ
り
、
対
策
を
と
る
余
力
は
ま
だ

十
分
に
あ
る
が
、
中
央
政
府
の
介
入
に
対

し
て
、
中
国
政
府
は
慎
重
な
姿
勢
を
崩
し

て
い
な
い
。
中
国
代
表
の
I
M
F
理
事
で

あ
る
張
正
鑫
氏
は
、
中
央
政
府
に
よ
る
将

来
の
救
済
期
待
を
高
め
、
モ
ラ
ル
ハ
ザ
ー

ド
を
招
く
こ
と
に
対
す
る
懸
念
を
背
景
に
、

I
M
F
の
提
言
に
対
し
て
否
定
的
な
見
解

を
示
し
て
い
る
。
実
際
の
政
策
の
展
開
を

み
て
も
、
政
策
の
実
施
主
体
あ
る
い
は
資

金
の
出
し
手
は
、
あ
く
ま
で
地
方
政
府
や

金
融
セ
ク
タ
ー
と
さ
れ
て
い
る
。「
不
動
産

市
場
悪
化
へ
の
歯
止
め
と
回
復
を
促
す
」

と
の
意
気
込
み
が
示
さ
れ
た
24
年
9
月
の

中
央
政
治
局
会
議
を
経
て
も
な
お
、
中
央

政
府
の
財
源
を
充
て
る
方
針
は
示
さ
れ
て

お
ら
ず
、
住
宅
都
市
農
村
建
設
部
の
倪
虹

部
長
も
、
今
後
の
「
保
交
房
」
推
進
に
あ

た
り
、「
地
方
政
府
、
不
動
産
企
業
、
金

融
機
関
な
ど
各
自
の
責
任
を
し
っ
か
り
と

果
た
さ
せ
、
市
場
化
・
法
治
化
の
原
則
に

図 3　住宅完成在庫面積

（出所）図 1 に同じ
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則
り
、
一
棟
ご
と
の
対
策
を
と
る
」
考
え

を
強
調
し
て
い
る
。

　

こ
う
し
た
ス
タ
ン
ス
の
背
景
に
は
、
習

政
権
が
長
年
か
け
て
取
り
組
ん
で
い
る
過

剰
債
務
処
理
（
デ
レ
バ
レ
ッ
ジ
）
に
関
係

し
た
懸
念
が
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
中
国

で
は
、
か
つ
て
実
施
さ
れ
た
4
兆
元
の
景

気
対
策
を
は
じ
め
と
す
る
経
済
政
策
の
代

償
と
し
て
、
製
造
業
、
不
動
産
業
、
地

方
政
府
と
い
う
3
つ
の
セ
ク
タ
ー
で
債
務

が
膨
れ
上
が
り
、
そ
れ
が
金
融
リ
ス
ク
の

火
種
と
な
っ
た
。
こ
の
た
め
、
習
政
権
は

15
年
頃
か
ら
そ
の
債
務
処
理
を
進
め
て
き

た
。
製
造
業
を
皮
切
り
に
、
20
年
以
降
は

不
動
産
が
対
象
と
な
り
、
23
年
か
ら
は
不

動
産
と
並
行
し
て
地
方
政
府
の
隠
れ
債
務

対
策
に
も
本
腰
を
入
れ
始
め
て
い
る
が
、

進
捗
は
依
然
道
半
ば
に
あ
る
。
例
え
ば
、

不
動
産
業
の
企
業
負
債
の
G
D
P
比
は
、

20
年
を
ピ
ー
ク
に
低
下
し
て
お
り
、
不
動

産
不
況
と
い
う
代
償
を
伴
い
な
が
ら
も
、

デ
レ
バ
レ
ッ
ジ
が
着
実
に
進
ん
で
い
る
こ
と

が
分
か
る
が
、
不
動
産
業
の
負
債
比
率
の

推
移
を
み
る
と
、
2
0
0
0
年
代
に
比
べ

て
依
然
高
水
準
に
あ
り
、
デ
レ
バ
レ
ッ
ジ
の

取
り
組
み
は
今
し
ば
ら
く
継
続
が
必
要
な

状
況
に
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
（
図
4
）。
地

方
政
府
の
隠
れ
債
務
対
策
に
つ
い
て
も
同

様
だ
。
11
月
8
日
に
閉
幕
し
た
全
国
人
民

代
表
大
会
常
務
委
員
会
で
10
兆
元
規
模
の

地
方
債
へ
の
借
り
換
え
が
承
認
さ
れ
た
こ

と
で
、
時
間
的
な
猶
予
は
生
ま
れ
た
が
、

完
了
の
メ
ド
と
さ
れ
る
20
年
代
後
半
ま
で
、

対
策
の
手
を
緩
め
る
こ
と
は
で
き
な
い
だ

ろ
う
。
そ
う
し
た
中
、
中
央
政
府
が
救
済

の
手
を
差
し
伸
べ
る
こ
と
で
、
民
営
デ
ベ

ロ
ッ
パ
ー
や
地
方
政
府
に
よ
る
債
務
処
理

の
規
律
が
緩
み
、
デ
レ
バ
レ
ッ
ジ
が
遅
延
、

後
退
し
て
し
ま
う
こ
と
を
危
惧
し
て
い
る

可
能
性
が
あ
る
。

不
動
産
市
場
の
正
常
化
に
向
け
た

足
取
り
は
、今
後
も
緩
慢
か
つ
不

安
定
な
も
の
に

　

住
宅
都
市
農
村
建
設
部
の
発
表
に
よ

れ
ば
、
24
年
10
月
、
そ
れ
ま
で
前
年
減
が

続
い
て
い
た
住
宅
売
買
契
約
件
数
が
前
年

同
月
比
で
増
加
に
転
じ
て
お
り
、
対
策
強

化
の
効
果
発
現
の
兆
し
も
み
ら
れ
る
。
今

後
は
、
効
果
の
持
続
性
を
み
な
が
ら
必
要

に
応
じ
て
追
加
対
策
を
講
じ
る
こ
と
が
予

想
さ
れ
る
が
、
中
国
政
府
の
ス
タ
ン
ス
を

踏
ま
え
る
と
、
従
来
の
延
長
線
上
で
の
政

策
対
応
と
な
る
だ
ろ
う
。
引
き
続
き
地
方

政
府
お
よ
び
金
融
セ
ク
タ
ー
に
よ
る
資
金

供
給
に
頼
り
、
住
宅
の
引
き
渡
し
支
援
な

ど
を
進
め
て
い
く
と
考
え
ら
れ
る
が
、
進

展
に
は
時
間
を
要
す
る
こ
と
が
見
込
ま
れ

る
。
例
え
ば
、
前
述
の
と
お
り
「
ホ
ワ
イ

ト
リ
ス
ト
」
融
資
枠
は
4
兆
元
ま
で
の
拡

大
が
目
指
さ
れ
て
い
る
が
、
不
動
産
開
発

向
け
の
融
資
残
高
は
24
年
6
月
末
時
点
で

13
兆
8
0
0
0
億
元
で
あ
り
、
短
期
間

で
一
度
に
実
行
で
き
る
規
模
で
は
な
い
。
ま

さ
に「
一
棟
ご
と
」の
地
道
な
対
策
と
な
り
、

不
動
産
市
場
の
正
常
化
に
向
け
た
足
取
り

は
緩
慢
な
も
の
と
な
る
だ
ろ
う
。

　

不
動
産
市
場
の
正
常
化
に
向
け
た
展
望

と
し
て
は
、
政
治
日
程
の
観
点
か
ら
は
、

次
回
の
中
国
共
産
党
全
国
代
表
大
会
が
開

催
さ
れ
る
27
年
が
ひ
と
つ
の
メ
ド
に
な
る
と

思
わ
れ
る
が
、
そ
う
悠
長
に
構
え
て
い
ら

れ
る
状
況
で
は
な
く
な
り
つ
つ
あ
る
。
24

年
11
月
に
米
国
で
実
施
さ
れ
た
大
統
領
選

挙
で
は
、
ト
ラ
ン
プ
氏
が
再
選
を
果
た
し

た
。
同
氏
は
、
公
約
と
し
て
対
中
輸
入
に

対
す
る
一
律
60
％
の
追
加
関
税
の
実
施
を

公
約
に
掲
げ
て
お
り
、
25
年
の
政
権
発
足

後
、
そ
れ
が
現
実
の
も
の
と
な
れ
ば
、
対

米
輸
出
の
減
少
を
中
心
に
、
中
国
経
済
に

は
無
視
で
き
な
い
影
響
が
及
ぶ
恐
れ
が
あ

る
。
財
政
・
金
融
に
よ
る
経
済
下
支
え
策

が
実
施
さ
れ
れ
ば
、
外
需
へ
の
打
撃
は
幾

分
緩
和
さ
れ
る
こ
と
が
見
込
ま
れ
る
が
、

不
動
産
不
況
が
改
善
し
な
い
限
り
は
、
内

需
、
外
需
と
も
に
不
安
定
な
ま
ま
と
な
る
。

外
需
悪
化
に
よ
っ
て
企
業
の
景
況
感
が
一
段

と
悪
化
し
、
そ
れ
が
家
計
の
マ
イ
ン
ド
の

冷
え
込
み
を
通
じ
て
不
動
産
不
況
へ
と
波

及
し
、
景
気
が
腰
折
れ
す
る
と
い
う
最
悪

の
事
態
に
陥
る
可
能
性
も
ゼ
ロ
で
は
な
い
。

そ
の
場
合
、
最
後
の
手
段
と
し
て
中
央
政

府
が
直
接
、
不
動
産
対
策
に
乗
り
出
す
こ

と
も
予
想
さ
れ
る
が
、
適
時
適
切
な
対
応

が
と
ら
れ
る
か
、
不
確
実
性
は
残
る
。
対

米
関
係
と
い
う
「
外
患
」
が
強
ま
る
と
見

込
ま
れ
る
な
か
、不
動
産
不
況
と
い
う
「
内

憂
」
が
早
期
に
解
消
さ
れ
る
か
、
中
国
の

不
動
産
市
場
や
政
策
の
動
向
に
つ
い
て
、

今
し
ば
ら
く
気
を
揉
む
状
況
が
続
き
そ
う

だ
。

注
1
：
10
月
は
、
経
済
政
策
が
議
題
と
な
ら

な
か
っ
た
年
も
あ
る
。

（注）負債÷株主資本。
（出所）図 1 に同じ

図 4　不動産業の負債比率
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1
．低
迷
し
て
い
る
消
費

　

中
国
の
経
済
成
長
は
長
ら
く
「
粗
放
型

成
長
」
と
呼
ば
れ
、
資
本
や
安
価
な
労
働

力
の
大
量
投
入
を
ベ
ー
ス
と
し
た
、
い
わ

ゆ
る
量
的
拡
大
に
よ
る
発
展
モ
デ
ル
で
あ
っ

た
。
し
か
し
、
そ
の
モ
デ
ル
は
既
に
限
界

を
迎
え
た
と
認
識
さ
れ
、
中
国
は
持
続
可

能
な
発
展
を
目
指
し
、
内
需
・
消
費
主
導

の
成
長
モ
デ
ル
へ
の
転
換
を
図
ろ
う
と
し
て

い
る
が
、
必
ず
し
も
順
調
に
進
ん
で
い
る
と

は
言
え
な
い
状
況
だ
。

　

2
0
0
1
年
以
降
の
実
質
G
D
P
成

長
率
を
純
輸
出
、
総
資
本
形
成
と
最
終
消

費
に
分
け
、
G
D
P
に
対
す
る
そ
れ
ぞ
れ
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明
暗
を
分
け
た
中
国
の
消
費
市
場
と

市
民
の
消
費
行
動
の
変
化

2
0
2
4
年
の
中
国
の
消
費
市
場
を
一
言
で
表
す
と
す
れ
ば
、「
明
暗
」
と
い
う
言
葉
が
最
も
適
切
だ
ろ
う
。
消
費
の

回
復
が
力
強
さ
に
欠
け
、
中
国
全
体
の
社
会
消
費
財
小
売
総
額
（
小
売
総
額
）
が
伸
び
悩
ん
で
い
る
が
、
鈍
化
し
て

い
る
大
都
市
と
は
対
照
的
に
地
方
都
市
は
増
加
し
て
い
る
。
同
時
に
、
中
国
人
の
消
費
行
動
が
大
き
く
変
化
し
て
お
り
、「
中

産
」
の
ア
イ
デ
ン
テ
ィ
テ
ィ
を
認
識
さ
せ
る
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
が
好
調
で
あ
る
一
方
で
、
経
済
の
先
行
き
不
安
で
消
費
意
欲

が
減
退
し
、
節
約
志
向
が
高
ま
っ
て
い
る
。
中
国
で
は
消
費
の
二
極
化
が
進
み
、
25
年
も
こ
の
動
き
が
続
く
と
考
え
ら
れ
る
。

と
を
示
す
が
、
こ
の
デ
ー
タ
が
2
0
2
2

年
4
月
か
ら
悪
化
し
、
以
降
、
経
済
へ
の

先
行
き
不
安
の
高
ま
り
か
ら
1
0
0
を
下

回
っ
た
ま
ま
低
迷
を
続
け
て
い
る
（
図
1
）。

（
２
）
消
費
喚
起
策
と
そ
の
効
果

　

24
年
に
入
っ
て
か
ら
中
国
政
府
は
消
費

者
マ
イ
ン
ド
の
改
善
と
消
費
意
欲
を
喚
起

す
る
た
め
、
消
費
振
興
策
を
相
次
い
で
打

ち
出
し
て
い
る
。
中
国
商
務
部
な
ど
は
4

月
に
消
費
財
の
買
い
替
え
や
設
備
更
新
の

促
進
に
向
け
た
計
画
を
発
表
し
、
中
央
政

府
と
地
方
政
府
が
自
動
車
（
新
車
・
中
古
）

や
ス
マ
ー
ト
家
電
、
内
装
関
連
製
品
の
買

い
替
え
を
促
す
た
め
の
補
助
金
を
支
給
し

た
。
9
月
の
小
売
総
額
を
み
る
と
、
家
電

製
品
関
連
が
20
％
増
と
な
り
、
買
い
替
え

促
進
策
が
一
定
の
効
果
を
も
た
ら
し
た
と

み
ら
れ
る
。

　

中
国
国
家
発
展
・
改
革
委
員
会
は
6
月

に
「
消
費
の
新
た
な
シ
ー
ン
の
創
出
と
新
た

な
成
長
ポ
イ
ン
ト
の
育
成
に
関
す
る
措
置
」

を
発
表
し
た
。
飲
食
や
文
化
・
旅
行
・
ス

ポ
ー
ツ
、
買
い
物
、
ヘ
ル
ス
ケ
ア
、
養
老
・

子
育
て
、
コ
ミ
ュ
ニ
テ
ィ
な
ど
に
お
け
る
新

し
い
消
費
の
可
能
性
を
発
掘
し
、
消
費
体

験
を
強
化
す
る
こ
と
を
明
ら
か
に
し
て
、

趙 
瑋
琳  ZHAO W

eilin

　
株
式
会
社
伊
藤
忠
総
研 

産
業
調
査
セ
ン
タ
ー 

主
任
研
究
員

の
寄
与
度
を
み
る
と
、
最
終
消
費
は
縮
小

と
拡
大
を
繰
り
返
し
て
い
た
が
、
経
済
全

体
を
け
ん
引
す
る
ほ
ど
の
力
強
さ
は
な
か
っ

た
。
と
り
わ
け
、
コ
ロ
ナ
禍
以
降
、
そ
れ

ま
で
確
実
に
拡
大
を
続
け
て
い
た
個
人
消

費
の
代
表
的
な
指
標
で
あ
る
小
売
総
額
は

伸
び
悩
ん
で
い
る
。

（
1
）
消
費
者
マ
イ
ン
ド
の
悪
化

　

中
国
国
家
統
計
局
は
毎
月
消
費
者
マ
イ

ン
ド
を
指
数
化
し
た
指
標
で
あ
る
「
消
費

者
信
頼
感
指
数
」
を
、
1
9
9
0
年
か
ら

公
表
し
て
い
る
。
範
囲
は
0
か
ら
2
0
0

ま
で
で
、
1
0
0
が
楽
観
と
悲
観
の
分
岐

点
で
あ
る
。
数
値
が
大
き
け
れ
ば
大
き
い

ほ
ど
、
消
費
者
が
楽
観
的
に
考
え
て
い
る
こ

図 1　中国における消費者信頼感指数の推移

（注）2001-22 年は年平均。
（出所）CEIC データベースをもとに筆者作成

80
85
90
95
100
105
110
115
120
125
130

2024/8
2024/6
2024/4
2024/2
2023/12
2023/10
2023/8
2023/6
2023/4
2023/2
2022
2020
2018
2016
2014
2012
2010
2008
2006
2004
2002
2000
1998
1996
1994
1992
1990

（年/月）



内憂外患の中国経済

15 JC ECONOMIC JOURNAL 2024.12

地
方
都
市
に
お
け
る
消
費
拡
大
の
可
能
性

を
も
強
調
し
た
。

　

中
国
国
務
院
は
8
月
に
「
サ
ー
ビ
ス
消

費
の
質
の
高
い
発
展
の
促
進
に
関
す
る
意

見
」
を
公
表
し
、
一
時
的
に
規
制
強
化
さ

れ
た
教
育
ビ
ジ
ネ
ス
や
ゲ
ー
ム
関
連
へ
の
規

制
も
緩
和
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。

　

さ
ら
に
、
9
月
下
旬
に
行
わ
れ
た
中
央

政
治
局
会
議
で
は
、
通
例
と
は
異
な
り
経

済
問
題
が
取
り
上
げ
ら
れ
、
大
規
模
な
景

気
刺
激
策
が
発
表
さ
れ
た
。
こ
の
刺
激
策

の
一
環
と
し
て
、
1
級
都
市
で
あ
る
北
京
、

上
海
、
深
圳
、
広
州
は
不
動
産
購
入
制
限

の
緩
和
を
相
次
ぎ
実
施
し
た
。
そ
の
結
果
、

中
国
銀
河
証
券
の
レ
ポ
ー
ト
に
よ
る
と
、

国
慶
節
連
休
中
（
10
月
1
～
7
日
）
に
1

級
都
市
の
新
築
住
宅
販
売
面
積
は
前
年
同

期
比
で
16
・
5
％
増
加
し
た
。
ま
た
、
中

国
の
不
動
産
調
査
会
社
チ
ャ
イ
ナ
・
イ
ン
デ

ッ
ク
ス
・
ア
カ
デ
ミ
ー
の
発
表
に
よ
る
と
、

国
慶
節
連
休
中
の
中
国
の
住
宅
販
売
面
積

は
前
年
同
期
比
で
23
％
増
加
し
た
と
い
う
。

な
お
、
景
気
刺
激
策
を
契
機
に
不
動
産
市

場
の
販
売
状
況
が
持
ち
直
し
、
不
況
か
ら

回
復
す
る
か
、
今
後
の
動
向
に
注
視
す
べ

き
だ
ろ
う
。

　

中
国
政
府
は
消
費
の
回
復
と
拡
大
の
た

め
に
振
興
策
を
打
ち
出
し
て
い
る
が
、
消

費
者
マ
イ
ン
ド
の
悪
化
と
節
約
志
向
の
高

ま
り
が
続
く
こ
と
か
ら
、
政
策
効
果
が
表

れ
る
ま
で
に
は
ま
だ
時
間
を
要
す
る
と
思

わ
れ
る
。

2
．明
暗
を
分
け
た
地
域
別
の

消
費
市
場

　

中
国
全
体
の
小
売
総
額
は
伸
び
悩
ん
で

い
る
が
、
地
域
別
の
消
費
市
場
を
み
る
と
、

明
暗
が
分
か
れ
た
状
況
に
な
っ
て
い
る
。

（
１
）
鈍
化
し
て
い
る
大
都
市

　

国
家
統
計
局
の
デ
ー
タ
に
よ
る
と
、
24

年
上
半
期
（
1
～
6
月
）
に
は
小
売
総
額

が
前
年
同
期
比
3
・
7
％
増
だ
っ

た
が
、
都
市
部
は
同
3
・
6
％
増
で
、

農
村
部
は
同
4
・
5
％
増
と
な
っ

た
。
都
市
部
よ
り
農
村
部
が
伸
び

て
お
り
、
農
村
部
の
消
費
市
場
が

都
市
部
よ
り
活
発
で
あ
る
こ
と
が

見
て
と
れ
る
。

　

都
市
部
の
状
況
を
詳
し
く
み
る

と
、
北
京
、
上
海
、
深
圳
、
広
州

と
い
っ
た
4
つ
の
1
級
都
市
の
小
売

総
額
は
全
体
で
前
年

同
期
比
0
・
7
％
減

だ
っ
た
（
図
2
）。
一
方

で
、
各
省
の
省
都
か
ら

構
成
さ
れ
、
経
済
発

展
が
比
較
的
進
ん
で
い

る
2
級
都
市
（
30
都

市
）
は
同
3
・
1
％

増
と
な
り
、
地
方
都
市

に
相
当
す
る
3
級
都
市

（
70
都
市
）
と
4
級
都
市
（
90
都
市
）
は

同
4
・
6
％
増
だ
っ
た
。
鈍
化
し
て
い
る

大
都
市
と
伸
長
し
て
い
る
地
方
都
市
と
の

対
比
構
図
が
鮮
明
に
な
っ
て
い
る
。
1
級
都

市
の
鈍
化
は
、
不
動
産
価
格
の
下
落
に
よ

る
影
響
が
大
き
く
、
ま
た
、
そ
れ
ま
で
に

高
給
だ
っ
た
金
融
や
ネ
ッ
ト
ビ
ジ
ネ
ス
関
連

の
従
事
者
の
収
入
減
も
一
因
だ
と
み
ら
れ

る
。

（
２
） 伸
長
し
て
い
る
地
方
都
市

　

近
年
、
中
国
の
新
興
市
場
と
し
て
「
下

沈
（
シ
ャ
ア
チ
ェ
ン
）
市
場
（
三
級
都
市
以

下
の
地
方
都
市
・
農
村
地
域
）」
の
台
頭
が

注
目
さ
れ
、
特
に
地
方
都
市
の
伸
長
が
脚

光
を
浴
び
て
い
る
。
以
下
、
今
年
（
24
年
）

の
春
節
連
休
と
国
慶
節
連
休
に
お
け
る
地

方
都
市
の
消
費
状
況
に
つ
い
て
特
筆
す
る
。

　

春
節
連
休
の
場
合
、
フ
ー
ド
デ
リ
バ
リ

ー
大
手
で
生
活
・
旅
行
関
連
サ
ー
ビ
ス
を

提
供
す
る
「
美
団
」
が
公
開
し
た
「
24
年

図 2　１級都市の小売総額の伸び率

（出所）図 1 に同じ

上海バンド近くの繁華街「南京路」
（24 年 8 月、筆者提供）

瀋陽の繁華街「中街」にある屋台ストリート
（24 年 8 月、筆者提供）
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春
節
消
費
洞
察
報
告
」
に
よ
る
と
、「
4

級
以
下
の
地
方
都
市
の
消
費
規
模
が
拡
大

し
、
県
（
注
：
市
の
下
に
あ
る
行
政
単
位
）

地
域
か
ら
の
レ
ス
ト
ラ
ン
予
約
も
急
増
し

て
、
活
況
を
呈
し
て
い
る
」
と
い
う
。

　

地
方
都
市
の
良
さ
を
再
発
見
す
る
旅
が

人
気
を
集
め
て
い
る
た
め
、
ホ
テ
ル
チ
ェ
ー

ン
を
運
営
す
る
「
華
住
集
団
」
の
責
任
者
は

「
3
級
、
4
級
都
市
の
ホ
テ
ル
稼
働
率
は

80
％
を
超
え
て
お
り
、
1
0
0
％
超
の
都

市
も
あ
っ
た
」
と
、
地
方
都
市
で
の
好
調

な
宿
泊
状
況
を
明
ら
か
に
し
て
い
る
。

　

次
に
、
国
慶
節
連
休
に
つ
い
て
は
、
特
に

海
外
旅
行
に
お
け
る
変
化
が
見
ら
れ
、
そ

れ
は
3
級
都
市
以
下
か
ら
の
海
外
旅
行
者

の
増
加
で
あ
る
。
オ
ン
ラ
イ
ン
旅
行
大
手

「
同
程
旅
行
（LY.CO

M

）」
に
よ
る
と
、

海
外
旅
行
者
に
占
め
る
3
級
都
市
以
下
の

住
民
の
割
合
が
初
め
て
4
割
を
超
え
た
。

旅
行
関
連
サ
ー
ビ
ス
を
手
掛
け
る
「
去
哪

児
旅
行
（Q

unar.com

）」
の
デ
ー
タ
に

よ
れ
ば
、
3
級
都
市
以
下
の
住
民
に
よ
る

海
外
旅
行
関
連
の
予
約
注
文
は
前
年
同
期

比
２
５
０
％
増
と
な
っ
た
（
2
級
都
市
か

ら
は
同
76
％
増
）。
今
後
、
3
級
都
市
以

下
の
消
費
者
た
ち
が
海
外
旅
行
の
主
役
に

な
る
可
能
性
が
非
常
に
高
い
。

　

地
方
都
市
の
消
費
ポ
テ
ン
シ
ャ
ル
は
高

く
、
消
費
の
質
の
向
上
を
求
め
る
動
き
も

顕
著
で
あ
る
た
め
、
地
方
都
市
の
消
費
は

今
後
も
底
堅
く
推
移
す
る
だ
ろ
う
。

3
．消
費
の
二
極
化

　

15
年
前
後
か
ら
は
、
特
に
都
市
部
住
民

の
消
費
行
動
を
表
す
重
要
な
キ
ー
ワ
ー
ド

と
し
て
「
消
費
昇
級
（
消
費
の
ア
ッ
プ
グ
レ

ー
ド
）」
が
浮
き
彫
り
に
な
っ
た
。
そ
の
具

体
的
な
特
徴
は
2
つ
あ
り
、
1
つ
は
、
食

品
や
生
活
用
品
な
ど
の
生
活
必
需
品
の
買

い
物
で
、
よ
り
良
い
モ
ノ
を
選
ぶ
よ
う
に
な

る
こ
と
で
あ
る
。
健
康
意
識
が
高
く
、
趣

味
な
ど
に
意
欲
的
な
消
費
者
が
多
い
。
新

し
い
技
術
や
デ
ザ
イ
ン
、
機
能
な
ど
を
示

す
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
に
高
い
関
心
を
持
っ
て

い
る
。
も
う
1
つ
は
、
精
神
的
な
豊
か
さ

を
求
め
て
娯
楽
や
旅
行
な
ど
へ
の
経
験
的

な
消
費
を
重
視
し
、
生
活
の
質
を
さ
ら
に

高
め
る
た
め
の
消
費
へ
と
変
化
す
る
こ
と
で

あ
る
。

　

し
か
し
一
方
で
、
18
年
の
夏
頃
に
は
、
そ

の
消
費
昇
級
に
相
反
す
る
「
消
費
降
級
（
消

費
の
ダ
ウ
ン
グ
レ
ー
ド
）」
と
い
う
言
葉
が

登
場
し
た
。
コ
ロ
ナ
禍
以
降
、
経
済
減
速

や
家
計
部
門
の
債
務
拡
大
な
ど
の
影
響
で

消
費
意
欲
が
抑
制
さ
れ
た
こ
と
で
、「
消
費

昇
級
」
が
ト
ー
ン
ダ
ウ
ン
し
、「
消
費
降

級
」
が
拡
大
し
て
い
る
と
の
議
論
が
増
え
て

い
る
。

　

節
約
志
向
の
高
ま
り
と
客
単
価
の
低
下

は
確
か
に
起
き
て
い
る
が
、
売
れ
行
き
が

好
調
な
高
額
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
も
あ
る
。「
消

費
昇
級
」
あ
る
い
は
「
消
費
降
級
」
と
い

う
傾
向
よ
り
、
中
国
で
は
消
費
の
二
極
化

が
進
ん
で
い
る
と
考
え
る
方
が
妥
当
だ
ろ

う
。

（
１
）
中
産
の
ア
イ
デ
ン
テ
ィ
テ
ィ
を
持
た
せ

る
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
が
好
調

　

明
確
な
定
義
が
な
い
も
の
の
、
中
国
で

は
「
中
産
（
中
産
階
級
、
中
間
所
得
層
）」

と
呼
ば
れ
る
市
民
層
は
憧
れ
の
存
在
と
し

て
認
識
さ
れ
て
お
り
、
消
費
者
に
中
産
の

ア
イ
デ
ン
テ
ィ
テ
ィ
を
認
識
さ
せ
る
商
品
・

サ
ー
ビ
ス
が
比
較
的
好
調
で
あ
る
。
そ
の

例
と
し
て
会
員
制
ス
ー
パ
ー
と
人
気
の
高
い

ス
ポ
ー
ツ
ウ
エ
ア
を
挙
げ
た
い
。

　

こ
こ
数
年
、
中
国
で
は
会
員
制
ス
ー
パ

ー
が
台
頭
し
、
実
店
舗
の
新
た
な
戦
場
と

な
っ
て
い
る
。
中
で
も
有
力
な
プ
レ
イ
ヤ
ー

と
な
っ
て
い
る
の
は
米
国
のSam

's Club

、

コ
ス
ト
コ
と
中
国
の
「
盒
馬
鮮
生
（
フ
ー
マ

ー
）」
X
会
員
店
で
あ
る
。
い
ず
れ
も
沿

海
地
域
や
大
都
市
を
中
心
に
出
店
し
、
購

買
力
の
高
い
中
間
層
の
獲
得
に
注
力
し
て
い

る
。
一
方
、
会
費
を
払
っ
て
で
も
会
員
制
ス

ー
パ
ー
で
買
い
物
を
す
る
の
は
、
他
に
な
い

商
品
・
サ
ー
ビ
ス
を
手
に
入
れ
る
だ
け
で

な
く
、
他
の
階
層
と
は
異
な
る
と
い
う
中

産
の
ア
イ
デ
ン
テ
ィ
テ
ィ
を
も
獲
得
で
き
る

こ
と
を
意
味
す
る
。
つ
ま
り
、
会
員
制
ス

ー
パ
ー
の
会
員
に
な
る
こ
と
自
体
が
ス
テ
ー

タ
ス
な
る
と
い
う
わ
け
だ
。

　

ス
ポ
ー
ツ
ア
ウ
エ
ア
の
場
合
、
中
国
で
は

ス
ポ
ー
ツ
ア
ウ
エ
ア
を
普
段
着
に
し
て
お
し

ゃ
れ
を
楽
し
む
傾
向
が
強
く
、
街
中
で
は

そ
う
し
た
フ
ァ
ッ
シ
ョ
ン
ス
タ
イ
ル
の
人
を

よ
く
見
か
け
る
。
こ
こ
2
、
3
年
、
中
産

の
消
費
嗜
好
を
象
徴
す
る
「
ス
ポ
ー
ツ
ウ

エ
ア
の
新
三
種
の
神
器
」
が
人
気
を
博
し

て
い
る
。
具
体
的
に
はArc'teryx

の
ジ
ャ

ケ
ッ
ト
、lululem

on

の
パ
ン
ツ
とO

n

の

ラ
ン
ニ
ン
グ
シ
ュ
ー
ズ
を
指
し
、
特
に
30
代

か
ら
50
代
の
消
費
者
が
愛
用
し
て
い
る
た

め
、「
中
年
の
宝
物
」
と
も
呼
ば
れ
て
い
る
。

三
商
品
と
も
中
国
の
中
産
を
メ
イ
ン
タ
ー

ゲ
ッ
ト
に
し
、
中
産
で
の
存
在
感
を
高
め
よ

う
と
し
て
い
る
。
販
売
価
格
が
高
い
に
も
か

か
わ
ら
ず
、
今
は
中
産
と
し
て
の
ア
イ
デ
ン

テ
ィ
テ
ィ
を
標
榜
す
る
代
表
格
と
な
っ
て
い

る（
２
）
節
約
志
向
、「
平
替
」
と
価
格
競
争

　

中
産
の
ア
イ
デ
ン
テ
ィ
テ
ィ
を
認
識
さ
せ

る
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
が
好
調
で
あ
る
の
と

対
照
的
に
、
景
気
の
先
行
き
に
対
す
る
不

透
明
感
が
残
り
、
消
費
者
の
節
約
志
向
が

強
ま
っ
て
い
る
。
こ
う
し
た
中
、
数
年
前
か

ら
登
場
し
た
「
平
替
（
ピ
ン
テ
ィ
、
ブ
ラ

ン
ド
品
と
品
質
等
で
そ
れ
ほ
ど
差
が
な
い

廉
価
版
で
、
コ
ス
パ
が
高
い
も
の
を
指
す
）」

と
い
う
言
葉
だ
が
、
そ
の
「
平
替
」
を
買

い
求
め
る
消
費
行
動
が
再
び
注
目
さ
れ
る
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よ
う
に
な
っ
て
い
る
。「
平
替
」
の
考
え
、

つ
ま
り
節
約
志
向
は
衣
・
食
・
遊
に
広
が

っ
て
い
る
。

　

衣
服
の
場
合
は
、
カ
ナ
ダ
グ
ー
ス
の
値

段
が
高
く
手
が
届
か
な
い
人
は
、
カ
ナ
ダ

グ
ー
ス
の
替
わ
り
に
中
国
ブ
ラ
ン
ド
の
「
波

司
登
（
ボ
ス
ド
ン
）」
を
買
う
、
と
い
う
の

が
よ
く
あ
る
話
だ
。
言
い
換
え
れ
ば
、「
波

司
登
（
ボ
ス
ド
ン
）」
は
カ
ナ
ダ
グ
ー
ス
の

「
平
替
」
に
な
る
。

　

し
か
し
、
昨
年
か
ら
決
し
て
高
い
と
は
い

え
な
い
ユ
ニ
ク
ロ
の
「
平
替
」
を
買
い
求
め

る
消
費
者
が
増
え
て
い
る
。
E
C
新
興
勢

力
P
D
D
（
ピ
ン
ド
ゥ
ド
ゥ
）
で
は
、
ユ

ニ
ク
ロ
の
類
似
製
品
を
ユ
ニ
ク
ロ
の
５
分
の

１
の
金
額
で
買
え
る
た
め
だ
。
ネ
ッ
ト
上
で

は
、「
ユ
ニ
ク
ロ
を
買
え
な
い
わ
け
で
は
な

い
が
、『
平
替
』
は
コ
ス
パ
が
も
っ
と
良
い

か
ら
」
と
の
議
論
が
支
持
を
集
め
て
い
る
。

　

食
に
関
し
て
は
、「
市
販
の
飲
料
、
こ

れ
と
こ
れ
を
混
ぜ
れ
ば
ス
タ
ー
バ
ッ
ク
ス
の

ド
リ
ン
ク
を
作
れ
る
」
と
い
う
よ
う
な
攻

略
法
が
流
行
っ
て
い
る
。
ス
タ
ー
バ
ッ
ク
ス

や
人
気
の
高
い
茶
飲
料
ブ
ラ
ン
ド
の
商
品
の

「
平
替
」
も
自
作
で
き
る
わ
け
だ
。
旅
行

の
場
合
も
「
平
替
旅
行
」
が
ホ
ッ
ト
ワ
ー

ド
と
な
っ
て
い
る
。
海
外
／
中
国
国
内
の
有

名
な
観
光
地
の
「
平
替
」
に
な
る
と
こ
ろ
へ

旅
行
す
る
こ
と
で
あ
る
。

　

同
時
に
、
口
コ
ミ
ア
プ
リ
の
「
小
紅
書

（
R
E
D
）」
を
は
じ
め
、
動
画
配
信
や

旅
行
ア
プ
リ
、
フ
ー
ド
デ
リ
バ
リ
ー
ア
プ
リ

な
ど
も
「
平
替
」
に
関
す
る
話
題
が
多
く
、

消
費
者
は
「
平
替
」
を
求
め
る
傾
向
を
強

め
て
い
る
。

　

消
費
者
の
節
約
志
向
の
高
ま
り
で
、
小

売
り
や
サ
ー
ビ
ス
の
現
場
で
は
価
格
競
争

が
激
し
く
な
っ
て
い
る
。
中
国
に
お
け
る

E
C
業
界
の
象
徴
的
な
イ
ベ
ン
ト
と
し
て

上
半
期
の
「
6
1
8
商
戦
（
6
月
18
日
）」

と
下
半
期
の
「
独
身
の
日
（
11
月
11
日
）」

セ
ー
ル
が
よ
く
知
ら
れ
て
い
る
が
、
今
年
の

「
6
1
8
商
戦
」
は
参
加
し
た
E
C
各

社
と
も
「
安
さ
」
を
前
面
に
打
ち
出
し
た
。

消
費
者
に
大
人
気
の
タ
ピ
オ
カ
ミ
ル
ク
テ

ィ
ー
に
も
変
化
が
起
き
て
お
り
、
新
興
ブ

ラ
ン
ド
「
奈
雪
的
茶
」
の
平
均
客
単
価

は
19
年
の
43
元
か
ら
23
年
に
は
32
元
（
約

6
4
0
円
）
ま
で
低
下
し
、
消
費
者
の
財

布
の
ひ
も
の
堅
さ
が
表
れ
て
い
る
。

　

筆
者
は
こ
の
8
月
に
中
国
の
実
家
に
帰

省
し
た
が
、
マ
ク
ド
ナ
ル
ド
の
看
板
を
見
て

驚
い
た
。
マ
ク
ド
ナ
ル
ド
が
「
記
憶
に
あ
っ

た
価
格
」
を
キ
ャ
ッ
チ
コ
ピ
ー
に
、
ソ
フ
ト

ク
リ
ー
ム
を
2
元
（
約
40
円
）
に
し
て
い

る
た
め
だ
。
確
か
に
こ
の
値
段
は
20
数
年

前
と
同
じ
で
あ
る
。
ま
た
、
映
画
館
や
遊

園
地
、
レ
ス
ト
ラ
ン
、
喫
茶
店
な
ど
で
は

各
種
ア
プ
リ
で
提
供
し
て
い
る
ク
ー
ポ
ン
の

利
用
が
当
た
り
前
で
、
こ
の
状
況
で
は
客

単
価
の
低
下
お
よ
び
小
売
総
額
の
伸
び
悩

み
に
歯
止
め
が
か
か
ら
な
い
。

4
．消
費
の
二
極
化
が
進
む　

25
年
、日
本
企
業
へ
の
示
唆

　

こ
こ
ま
で
24
年
の
中
国
の
消
費
市
場
の

主
な
特
徴
と
新
た
な
消
費
動
向
を
見
て
き

た
。「
消
費
者
マ
イ
ン
ド
の
悪
化
」、「
明
暗

を
分
け
た
1
級
都
市
と
そ
れ
以
外
の
地
域

で
の
消
費
伸
長
の
差
」、「
消
費
の
二
極
化
」、

「
中
産
の
ア
イ
デ
ン
テ
ィ
テ
ィ
を
持
た
せ
る

商
品
・
サ
ー
ビ
ス
の
好
調
と
節
約
志
向
の

高
ま
り
」
と
い
っ
た
ポ
イ
ン
ト
は
今
後
、
中

国
消
費
市
場
を
考
察
す
る
際
に
も
重
要
な

視
点
に
な
る
だ
ろ
う
。

　

い
う
ま
で
も
な
い
が
、
25
年
の
見
通
し
に

つ
い
て
は
不
動
産
市
場
が
回
復
す
る
か
ど

う
か
が
1
つ
の
カ
ギ
に
な
る
。
ま
た
、
大

都
市
よ
り
地
方
都
市
の
ポ
テ
ン
シ
ャ
ル
が
高

く
な
り
、
高
付
加
価
値
な
商
品
・
サ
ー
ビ

ス
と
低
価
格
に
強
み
を
持
つ
モ
ノ
が
混
在

す
る
消
費
の
二
極
化
が
さ
ら
に
進
む
と
考

え
ら
れ
る
。
価
格
競
争
に
お
い
て
、
日
系

企
業
は
巻
き
込
ま
れ
な
い
よ
う
に
、「
価
格

を
重
視
す
る
消
費
者
に
、
価
格
以
外
の
魅

力
・
ブ
ラ
ン
ド
価
値
で
も
ア
ピ
ー
ル
す
る

か
」、「
同
価
格
で
も
よ
り
高
い
品
質
の
商

品
を
提
供
す
る
か
」
の
二
者
択
一
を
迫
ら

れ
て
い
る
。
ま
た
、
日
本
企
業
に
と
っ
て
は
、

そ
れ
よ
り
も
中
国
人
消
費
者
に
中
産
の
ア

イ
デ
ン
テ
ィ
テ
ィ
を
与
え
る
商
品
・
サ
ー
ビ

ス
の
開
発
が
重
要
な
課
題
に
な
っ
て
く
る
だ

ろ
う
。
特
に
、
日
本
型
ラ
イ
フ
ス
タ
イ
ル
や

フ
ァ
ッ
シ
ョ
ン
、
食
に
対
す
る
関
心
は
依
然

と
し
て
高
い
た
め
、
こ
れ
ら
の
分
野
に
お
け

る
ビ
ジ
ネ
ス
拡
大
の
可
能
性
が
大
き
い
。

　

中
国
市
場
の
魅
力
は
変
わ
ら
な
い
も
の

の
、
変
化
の
激
し
さ
が
増
し
て
い
る
。
常
に

一
歩
先
の
ト
レ
ン
ド
を
把
握
し
た
う
え
で
、

攻
め
の
姿
勢
で
市
場
開
拓
に
臨
む
こ
と
が

求
め
ら
れ
て
い
る
。

深圳にある「奈雪的茶」の店舗（23 年 4 月、筆
者提供）

マクドナルドの 2 元アイス（24 年
8 月、筆者提供）
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は
じ
め
に

　

中
国
の
対
内
直
接
投
資
（
国
際
収
支
ベ

ー
ス
）
は
、
2
0
2
2
年
、
23
年
と
大
幅

に
減
少
し
、
24
年
入
り
後
も
減
少
傾
向
が

続
い
て
い
る
。
今
回
注
目
さ
れ
る
の
は
、
減

少
幅
の
大
き
さ
に
加
え
て
、
そ
の
原
因
を

対
米
国
関
係
の
緊
張
や
新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ

ル
ス
感
染
症
流
行
と
い
っ
た
外
的
要
因
だ

け
で
説
明
す
る
こ
と
は
で
き
な
く
な
っ
て
い

る
こ
と
で
あ
る
。
中
国
経
済
の
将
来
見
通

し
が
、
外
資
の
投
資
意
欲
に
影
響
を
与
え

て
い
る
。
本
稿
で
は
、
対
内
直
接
投
資
減

少
の
現
状
と
そ
の
背
景
に
あ
る
外
資
企
業

の
対
中
認
識
に
つ
い
て
改
め
て
分
析
す
る
。

次
に
、
外
資
に
よ
る
投
資
拡
大
を
企
図
し

た
中
国
政
府
の
対
策
を
整
理
し
、
そ
の
効

果
を
評
価
し
、
今
後
の
展
望
を
試
み
る
。
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失
速
す
る
外
資
導
入
と
対
応
策
の
評
価

中
国
の
外
資
導
入
に
異
変
が
生
じ
て
い
る
。
2
0
2
2
年
以
降
2
年
連
続
で
大
幅
な
減
少
を
記
録
し
、
24
年
も
趨
勢
に
変
化

が
見
ら
れ
な
い
。
外
資
導
入
に
変
動
は
つ
き
も
の
と
は
い
え
、
今
回
の
減
少
を
、
外
的
要
因
だ
け
で
説
明
す
る
こ
と
は
難

し
い
。
本
稿
で
は
、
最
新
の
各
種
調
査
な
ど
を
踏
ま
え
、
外
資
企
業
の
対
中
認
識
の
変
化
と
、
外
資
減
少
を
食
い
止
め
よ
う
と
す

る
中
国
政
府
の
諸
措
置
を
検
証
し
、
今
回
の
異
変
が
示
し
て
い
る
含
意
を
明
ら
か
に
す
る
。

な
り
、24
年
上
半
期
は
6
8
8
億
ド
ル（
前

年
同
期
比
29
・
1
％
減
）
と
急
ブ
レ
ー
キ

が
か
か
っ
て
い
る
こ
と
が
確
認
で
き
る
。

2
．日
本
の
対
中
投
資
動
向

　

日
本
の
対
中
投
資
も
同
様
の
推
移

を
た
ど
っ
て
い
る
。
日
本
財
務
省
・
国

際
収
支
ベ
ー
ス
で
見
る
と
、
22
年
に

56
億
1
1
0
0
万
ド
ル
（
前
年
比
55
・

0
％
減
）、
23
年
38
億
2
2
0
0
万
ド

ル
（
同
31
・
9
％
減
）、
24
年
1
～
6
月

10
億
8
0
0
0
万
ド
ル
（
前
年
同
期
比

68
・
6
％
減
：
本
項
は
筆
者
推
算
）
で
あ

っ
た
。

　

前
項
と
同
じ
く
国
家
統
計
局
ウ
ェ
ブ
サ

イ
ト
で
見
る
と
、22
年
は
46
億
１
０
０
０
万

ド
ル
（
前
年
比
17
・
7
％
増
）
だ
っ
た
が
、

23
年
は
39
億
ド
ル
（
同
15
・
3
％
減
）
で

あ
っ
た
（
24
年
デ
ー
タ
は
得
ら
れ
ず
）。

　

日
本
に
つ
い
て
は
、
企
業
レ
ベ
ル
で
の
投

資
動
向
を
知
る
こ
と
が
で
き
る
。
直
近
の

帝
国
デ
ー
タ
バ
ン
ク
の
「
日
本
企
業
の
『
中

国
進
出
』
動
向
調
査
（
24
年
）」
に
よ
る
と
、

次
の
よ
う
な
特
徴
が
あ
る
。

（
1
）
中
国
進
出
の
日
本
企
業
は
1
万 

3
0
3
4
社
、
前
回
調
査
の
22
年
比
で

3
2
8
社
増
と
な
っ
た
。
企
業
数
が
最
大

だ
っ
た
12
年
（
1
万
4
3
9
4
社
）
比
で

は
1
3
6
0
社
（
9
・
4
％
）
減
で
あ
る
。

（
2
）
沿
海
部
で
減
少
傾
向
、
内
陸
部

は
増
加
傾
向
だ
っ
た
。
上
海
市
で
は
約

大
西 

康
雄  ONISHI Yasuo

１
．対
内
直
接
投
資
の
急
減

　

中
国
の
対
内
直
接
投
資
の
2
年
連
続

で
の
大
幅
な
減
少
は
過
去
に
も
例
を
見
な

い
事
態
で
あ
る
。
図
1
に
近
年
の
対
内
直

接
投
資
（
国
家
外
貨
管
理
局
・
国
際
収

支
ベ
ー
ス
）
の
動
向
を
示
し
た
。
当
該
分

野
に
お
け
る
資
金
の
流
入
と
流
出
を
比

較
し
た
ネ
ッ
ト
の
数
字
で
あ
る
。
22
年
に

1
9
0
2
億
ド
ル（
前
年
比
44
・
7
％
減
）、

23
年
に
も
4
2
7
億
ド
ル
（
同
77
・
5

％
減
）
と
急
減
が
続
き
、
24
年
上
半
期
は

47
億
ド
ル
の
マ
イ
ナ
ス
（
流
出
超
過
）
を

記
録
し
て
い
る
。

　

な
お
、
中
国
国
家
統
計
局
ウ
ェ
ブ
サ
イ

ト
で
外
資
の
実
際
投
資
額
を
見
て
も
、
22

年
は
1
8
9
1
億
ド
ル
（
前
年
比
4
・

5
％
増
）
と
漸
増
し
た
も
の
の
、
23
年
は

1
6
3
3
億
ド
ル
（
同
13
・
6
％
減
）
と

図 1　対内直接投資の推移（国際収支ベース）

（出所）中国外貨管理局統計より筆者作成
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1
0
0
0
社
（
比
率
で
1
割
超
）
の
大
幅

減
だ
っ
た
一
方
、
陝
西
省
、
新
疆
ウ
イ
グ
ル

自
治
区
、
チ
ベ
ッ
ト
自
治
区
で
は
微
増
し
て

い
る
。

（
3
）
22
年
比
で
全
業
種
に
お
い
て
進
出
企

業
数
は
増
加
。
増
加
数
が
多
か
っ
た
の
は

サ
ー
ビ
ス
業
（
特
に
I
T
産
業
）、
建
設

業
で
あ
っ
た
。

（
4
）
業
種
別
で
よ
り
詳
細
に
見
る
と
、
生

産
拠
点
の
統
合
・
整
理
が
加
速
す
る
一
方
、

サ
ー
ビ
ス
・
販
売
分
野
で
の
進
出
は
増
加

傾
向
に
あ
る
。

　

同
調
査
か
ら
は
、
第
1
に
、
対
中
投
資

が
ピ
ー
ク
ア
ウ
ト
し
て
い
る
こ
と
、第
2
に
、

投
資
が
集
中
し
て
い
た
沿
海
部
で
は
投
資

の
引
き
上
げ
、
移
転
が
か
な
り
の
規
模
で

発
生
し
て
い
る
こ
と
、
第
3
に
、
業
種
別

の
動
向
か
ら
、
投
資
の
動
機
が
、
生
産
拠

点
建
設
（「
工
場
と
し
て
の
中
国
」）
か
ら

サ
ー
ビ
ス
・
販
売
先
開
拓
（「
市
場
と
し
て

の
中
国
」）
に
移
行
し
つ
つ
あ
る
こ
と
、
が

確
認
で
き
よ
う
。

３
．日
本
の
投
資
急
減
の
背
景

　

外
資
に
よ
る
投
資
急
減
の
背
景
要
因

を
さ
ら
に
分
析
す
る
に
は
、
外
資
企
業
の

投
資
意
欲
・
戦
略
を
見
る
必
要
が
あ
る
。

こ
こ
で
は
、
日
本
貿
易
振
興
機
構
（
ジ

ェ
ト
ロ
）
が
23
年
8
～
9
月
に
実
施
し
た

「
2
0
2
3
年
度
海
外
進
出
日
系
企
業

実
態
調
査
」（
24
年
2
月
公
表
、以
下
「
実

態
調
査
」）
の
中
国
部
分
か
ら
日
本
企
業
の

動
向
を
紹
介
す
る
。

（
１
）
事
業
展
開
の
拡
大
意
向
が
減
少

　

今
後
1
～
2
年
後
の
事
業
展
開
に
つ
い

て
、
全
体
で
27
・
7
％
が
「
拡
大
」
と
回

答
し
た
が
、
こ
れ
は
調
査
開
始
の
07
年
以

降
で
初
め
て
3
割
を
切
っ
た
。「
縮
小
」
は

9
・
3
％
で
前
年
比
4
・
4
ポ
イ
ン
ト
上

昇
し
て
い
る
。
そ
れ
で
も
「
現
状
維
持
」

は
62
・
3
％
と
前
年
60
・
3
％
と
同
水
準

で
あ
っ
た
。
省
別
の
差
が
か
な
り
あ
り
、「
拡

大
」
と
回
答
し
た
比
率
は
四
川
省
5
割
、

重
慶
市
4
割
超
だ
っ
た
ほ
か
、
山
東

省
、
浙
江
省
、
上
海
市
で
は
同
比
率

が
全
国
平
均
を
上
回
っ
た
。

（
２
）
事
業
縮
小
、
移
転
、
撤
退
の

理
由
と
し
て
は
、
需
要
・
売
上
高
減

少
　

事
業
を
「
縮
小
」
ま
た
は
「
移
転
・

撤
退
」
す
る
企
業
が
多
か
っ
た
の
は
、

地
域
別
で
は
広
東
省
、
業
種
別
で
は

輸
送
機
器
部
品
で
あ
っ
た
。「
縮
小
」

す
る
要
因
と
し
て
は
、
需
要
・
売
上

高
減
少
の
指
摘
が
多
か
っ
た
ほ
か
、

地
政
学
リ
ス
ク
（
対
中
リ
ス
ク
意
識

の
増
加
）
も
挙
げ
ら
れ
て
い
る
。

（
３
）
企
業
規
模
に
関
わ
ら
ず
4
割

以
上
が
再
投
資
を
実
施

　

他
方
で
、
中
国
で
の
累
積
収
益
額

の
う
ち
「
ほ
と
ん
ど
」
も
し
く
は
「
半
分

程
度
」
を
中
国
国
内
で
の
生
産
や
販
売
な

ど
の
能
力
拡
大
の
た
め
に
活
用
し
て
い
る
と

の
回
答
が
41
・
5
％
に
達
し
た
。
企
業
規

模
別
で
見
る
と
中
小
企
業
が
43
・
7
％
、

大
企
業
が
40
・
1
％
で
中
小
企
業
が
む
し

ろ
上
回
っ
て
い
る
。

（
４
）
今
後
の
経
営
上
の
課
題
は
、
賃
金
上

昇
、
顧
客
開
拓
、
競
合
の
台
頭

　

経
営
上
の
課
題
と
し
て
は
、「
従
業
員
の

賃
金
上
昇
」（
67
・
0
％
）、「
新
規
顧
客

の
開
拓
が
進
ま
な
い
」（
50
・
2
％
）、「
競

合
相
手
の
台
頭
」（
50
・
2
％
）
が
多
い
。

　
「
実
態
調
査
」
の
注
目
点
の
第
1
は
、

事
業
拡
大
の
意
欲
に
陰
り
が
見
え
る
こ
と

で
あ
る
。
そ
の
理
由
と
し
て
は
、
先
行
き

の
景
況
感
が
良
く
な
い
事
が
あ
る
よ
う
だ
。

「
実
態
調
査
」
が
24
年
の
景
気
予
測
Ｄ
Ｉ

値
（「
改
善
」
す
る
と
し
た
企
業
割
合
か
ら

「
悪
化
す
る
」
と
し
た
企
業
割
合
を
差
し

引
い
た
数
値
）
を
尋
ね
た
と
こ
ろ
、
Ａ
Ｓ

Ｅ
Ａ
Ｎ
33
・
0
、
イ
ン
ド
52
・
8
に
対
し

て
中
国
は
13
・
7
に
と
ど
ま
り
、
景
気
回

復
の
遅
れ
が
反
映
さ
れ
て
い
る
。

　

第
2
は
、
事
業
「
縮
小
」
意
向
が
1
割

に
迫
っ
た
こ
と
で
あ
る
。
そ
の
理
由
と
し
て

挙
げ
ら
れ
て
い
る
の
は
需
要
や
売
上
高
の

減
少
で
あ
り
、
第
1
の
ポ
イ
ン
ト
と
共
通

す
る
経
済
の
不
調
で
あ
る
。

　

第
3
は
、
そ
れ
で
も
4
割
以
上
の
企
業

が
、
中
国
で
の
累
積
収
益
額
の
多
く
を
中

国
事
業
に
再
投
資
し
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。

こ
う
し
た
投
資
行
動
は
、
冒
頭
で
述
べ
た

対
内
直
接
投
資
の
減
少
を
補
う
効
果
が
あ

る
と
考
え
ら
れ
る
。

　

第
4
は
、
R
C
E
P
（
地
域
的
な
包
括

的
経
済
連
携
）
協
定
の
効
果
で
あ
る
。
利

用
対
象
と
な
る
企
業
の
う
ち
同
協
定
を
利

用
し
て
い
る
企
業
は
36
・
3
％
を
占
め
、

な
か
で
も
製
造
業
大
企
業
の
利
用
率
は

46
・
6
％
に
達
し
て
い
る
。
う
ち
約
7
割

が
輸
入
、
約
5
割
が
輸
出
で
利
用
し
て
い

る
。
経
済
連
携
協
定
の
重
要
性
を
裏
書
き

内需が減速する中でも、日系サービス・小売企業の
投資は増加傾向にある。（23 年 11月、日中経済協
会撮影）
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す
る
結
果
と
い
え
る
。

4
．日
本
企
業
の
要
望

　

次
に
、中
国
日
本
商
会
が
刊
行
し
て
い
る

『
中
国
経
済
と
日
本
企
業
2
0
2
4
年

白
書
』
か
ら
、
日
本
企
業
の
現
状
認
識
と

要
望
に
つ
い
て
補
っ
て
お
き
た
い
。
第
1
に
、

24
年
以
降
の
中
国
市
場
に
つ
い
て
は
51
％
の

企
業
が
「
一
番
重
要
な
市
場
」
ま
た
は
「
三

つ
の
重
要
な
市
場
の
一
つ
」
と
回
答
し
て
お

り
、
中
国
市
場
重
視
は
変
わ
ら
な
い
こ
と

で
あ
る
。
第
2
に
、
中
国
の
事
業
環
境
に

対
し
て
は
、「
非
常
に
満
足
」な
い
し「
満
足
」

し
て
い
る
企
業
が
54
％
に
上
る
一
方
、「
改

善
し
て
ほ
し
い
」
な
い
し
「
非
常
に
改
善
し

て
ほ
し
い
」
企
業
が
46
％
あ
り
、
改
善
の

具
体
的
要
望
が
多
数
寄
せ
ら
れ
て
い
る
こ

と
で
あ
る
。

　

同
『
白
書
』
が
挙
げ
て
い
る
今
回
の
改

善
要
望
の
重
点
は
、
次
の
通
り
で
あ
る
。

（
１
）
公
平
な
競
争
環
境
の
確
保

　

政
府
調
達
市
場
に
お
け
る
公
平
な
待
遇
、

「
安
可
（
安
全
か
つ
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
可
能
）」・

「
信
創
（
信
息
化
応
用
創
新
）」
な
ど
政

府
調
達
関
連
リ
ス
ト
の
明
確
化
と
認
証
製

品
に
関
す
る
情
報
公
開
、
国
家
標
準
・
業

界
標
準
な
ど
の
公
的
標
準
策
定
プ
ロ
セ
ス

の
運
営
統
一
、
透
明
性
・
公
平
性
向
上
、

な
ど
。

（
２
）
対
外
開
放
の
一
層
の
推
進

　

外
商
投
資
参
入
特
別
管
理
措
置
（
ネ
ガ

テ
ィ
ブ
リ
ス
ト
）
の
さ
ら
な
る
緩
和
、
同
リ

ス
ト
以
外
の
法
律
・
法
規
に
よ
る
参
入
規

制
の
緩
和
、
規
制
緩
和
に
向
け
た
体
制
整

備
、
な
ど
。

（
３
）
行
政
の
予
見
性
・
透
明
性
向
上
と

円
滑
化

　

規
制
・
制
度
の
変
更
に
際
し
て
情
報
開

示
時
期
、
具
体
的
実
施
方
法
に
配
慮
す
る
、

法
令
執
行
に
お
い
て
統
一
し
た
基
準
に
基
づ

く
運
用
、
な
ど
を
求
め
る
。
具
体
的
項
目

と
し
て
、
ビ
ザ
免
除
措
置
再
開
・
ビ
ザ
審

査
期
間
短
縮
、
外
商
投
資
法
・
同
実
施
条

例
の
細
則
整
備
、
な
ど
。

5
．投
資
急
減
で
懸
念
さ
れ
る　

影
響

　

こ
こ
で
、
外
資
に
よ
る
投
資
急
減
が
、

中
国
経
済
に
も
た
ら
す
イ
ン
パ
ク
ト
に
つ
い

て
確
認
し
て
お
き
た
い
。
今
や
米
国
に
次

ぐ
世
界
第
2
位
の
経
済
体
と
な
っ
た
中
国

経
済
だ
が
、
外
資
系
企
業
が
占
め
て
い
る

ウ
ェ
ー
ト
は
決
し
て
小
さ
く
な
い
。
い
く
つ

か
の
項
目
と
そ
の
推
移
を
図
2
に
示
し
た

が
、
そ
の
存
在
の
大
き
さ
が
実
感
で
き
る
。

　
『
中
国
外
資
統
計
公
報
2
0
2
4
』
に

よ
れ
ば
、
23
年
末
に
お
け
る
累
計
外
資
系

企
業
数
は
1
1
7
万
9
8
5
3
社
、
累

計
投
資
額
は
2
兆
8
4
2
7
億
ド
ル
に

達
し
て
い
る
。

　

今
後
、
外
資
に
よ
る
投
資
が
先
細
る
と

す
れ
ば
、
中
国
経
済
全
体
に
大
き
な
下
振

れ
の
影
響
を
与
え
る
こ
と
は
確
実
で
あ
る
。

そ
れ
は
、
資
金
の
提
供
に
と
ど
ま
ら
な
い
。

投
資
に
体
化
さ
れ
た
先
進
技
術
や
ノ
ウ
ハ

ウ
な
ど
が
も
た
ら
す
経
済
効
果
が
こ
れ
ま

で
の
高
度
成
長
を
支
え
て
き
た
こ
と
は
ま

ぎ
れ
も
な
い
事
実
で
あ
り
、
こ
れ
が
失
わ
れ

る
こ
と
の
マ
イ
ナ
ス
は
大
き
い
と
考
え
ら
れ

る
か
ら
で
あ
る
。

6
．中
国
政
府
は
外
資
誘
致
策　

強
化

　

中
国
政
府
も
外
資
の
重
要
性
は
認
識
し

て
お
り
、
つ
と
に
外
資
誘
致
策
の
強
化
に

乗
り
出
し
て
い
る
。
主
な
も
の
を
挙
げ
て
お

こ
う
。

（
1
）「
外
商
投
資
環
境
の
さ
ら
な
る
最
適

化
と
外
商
投
資
誘
致
の
強
化
に
関
す
る
意

見
」（
23
年
8
月
公
布
）

　

同
「
意
見
」
で
は
、
①
研
究
開
発
の
誘

致
と
い
っ
た
外
国
直
接
投
資
の
質
の
向
上
、

②
政
府
調
達
へ
の
参
加
な
ど
内
国
民
待
遇

の
保
障
、
③
知
的
財
産
権
な
ど
外
資
企
業

（注）2023 年の企業納税額は不明。
（出所）「2023 中国外資統計公報」より筆者作成

図 2　中国経済に占める外資系企業のウエート推移（％）

中国経済に占める外資系企業のウェートは小さくない（天津港のコンテナ
ターミナル、24 年 11月、日中経済協会撮影）
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の
権
益
保
護
、
④
企
業
に
よ
る
個
人
情
報

の
国
外
持
ち
出
し
（
デ
ー
タ
の
越
境
移
転
）

に
関
わ
る
ル
ー
ル
の
緩
和
、
⑤
再
投
資
に

対
す
る
免
税
措
置
な
ど
財
税
制
支
援
の
強

化
、
⑥
投
資
誘
致
方
法
の
改
善
、
の
6
分

野
に
関
し
24
項
目
の
措
置
が
示
さ
れ
た
。

（
2
）「
ハ
イ
レ
ベ
ル
の
対
外
開
放
の
着
実
な

推
進
と
外
国
直
接
投
資
の
誘
致
・
利
用
の

促
進
に
関
す
る
行
動
計
画
」（
24
年
3
月
）

　

同
「
計
画
」
で
は
、
①
製
造
業
に
お
け

る
参
入
規
制
の
撤
廃
、
②
機
材
輸
入
に
対

す
る
免
税
、
債
券
市
場
投
資
に
対
す
る
税

優
遇
、
③
外
資
企
業
に
対
す
る
差
別
的
行

為
の
禁
止
と
公
平
競
争
環
境
の
整
備
、
④

地
場
企
業
と
の
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
協
力
推

進
、
⑤
知
的
財
産
権
保
護
や
デ
ー
タ
の
越

境
移
転
に
関
す
る
ル
ー
ル
の
国
際
水
準
へ
の

引
き
上
げ
、
の
5
分
野
に
関
し
24
項
目
の

措
置
が
提
示
さ
れ
た
。

（
3
）
中
国
共
産
党
第
20
期
中
央
委
員
会

第
3
回
全
体
会
議
で
の
「
中
共
中
央
の
改

革
を
さ
ら
に
全
面
的
に
深
化
さ
せ
、
中
国

式
の
近
代
化
を
推
進
す
る
こ
と
に
関
す
る

決
定
」（
24
年
7
月
18
日
）

　

同
「
決
定
」
の
重
要
性
に
つ
い
て
は
多

言
を
要
さ
な
い
で
あ
ろ
う
。
習
近
平
総
書

記
の
「
説
明
」
に
基
づ
い
て
整
理
す
る
と
、

全
体
（
15
章
60
項
目
）
の
構
成
は
次
の
通

り
で
あ
る
。

　

第
1
部
分
（
第
1
章
）
：
改
革
を
全
面

的
に
深
化
さ
せ
「
中
国
式
の
近
代
化
」
を

達
成
す
る
た
め
の
全
体
的
要
求
を
記
述
。

　

第
2
部
分
（
第
2
～
14
章
）
：
経
済
、

政
治
、
文
化
、
社
会
、
エ
コ
文
明
、
国
家

安
全
、
国
防
・
軍
隊
建
設
な
ど
の
分
野
に

お
け
る
具
体
的
措
置
を
列
挙
し
て
説
明
。

　

第
3
部
分
（
第
15
章
）
：
共
産
党
の
改

革
全
般
へ
の
指
導
強
化
と
党
建
設
の
制
度

改
革
、
党
風
（
党
の
紀
律
）
建
設
を
要
求
。

　

対
外
開
放
の
具
体
的
枠
組
み
に
つ
い
て

は
、
表
1
に
整
理
さ
れ
る
よ
う
に
、「
改
革

深
化
決
定
」
第
2
部
分
の
第
7
章
「
高
い

水
準
の
対
外
開
放
体
制
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
完

備
す
る
」
で
5
つ
の
ポ
イ
ン
ト
が
示
さ
れ
て

い
る
。

　
「
決
定
」
に
先
行
す
る
外
資
誘
致
策
と

比
較
し
て
目
新
し
さ
は
な
い
も
の
の
、
そ
こ

か
ら
は
対
外
開
放
の
モ
メ
ン
タ
ム
（
動
機

と
勢
い
）
が
失
わ
れ
て
い
な
い
こ
と
が
読
み

取
れ
る
。

7
．今
後
の
展
望

　

本
稿
で
は
、
中
国
の
外
資
導
入
急
減
の

事
実
を
確
認
し
、
最
新
の
調
査
で
示
さ
れ

た
「
外
資
企
業
の
対
中
認
識
の
変
化
」
に

依
拠
し
な
が
ら
そ
の
背
景
分
析
を
試
み
た
。

経
営
的
判
断
か
ら
の
分
析
が
主
と
な
っ
て
い

る
が
、
実
際
に
は
、
よ
り
幅
広
い
要
因
も

加
味
し
て
お
く
必
要
が
あ
る
。

　

第
1
に
は
、
上
記
調
査
で
も
示
さ
れ
て

い
る
が
、
中
長
期
的
に
中
国
経
済
の
成
長

が
鈍
化
し
、
消
費
需
要
の
拡
大
が
減
速
す

る
と
い
う
見
通
し
が
説
得
力
を
増
し
て
い

る
こ
と
で
あ
る
。第
2
に
は
、「
反
ス
パ
イ
法
」

や
デ
ー
タ
移
転
規
制
の
法
規
な
ど
の
改
定
・

整
備
に
よ
り
、
経
済
活
動
全
般
を
萎
縮
さ

せ
る
可
能
性
が
強
ま
っ
て
い
る
こ
と
で
あ

る
。
第
3
に
は
、
中
国
で
の
外
国
人
の
安

全
確
保
問
題
を
無
視
で
き
な
く
な
っ
た
こ
と

で
あ
る
。
特
に
日
本
の
場
合
は
、
殺
人
事

案
が
発
生
し
て
お
り
、
よ
り
深
刻
で
あ
る
。

　

も
ち
ろ
ん
、
本
稿
で
も
触
れ
た
よ
う
に
、

中
国
政
府
は
外
資
誘
致
策
の
強
化
を
継
続

し
て
い
る
。
今
後
は
、
こ
れ
ら
施
策
が
外

資
の
要
望
と
マ
ッ
チ
し
て
い
る
の
か
否
か
、

ま
た
、
そ
の
実
行
ス
ピ
ー
ド
が
充
分
で
あ

る
の
か
否
か
、
な
ど
に
つ
い
て
実
態
に
即
し

て
観
察
し
て
い
く
必
要
が
あ
ろ
う
。

表　20 期 3 中全会決定が示す対外開放の項目と主要内容
項目 主要内容

（１）制度型開放の着実な拡大

●国際ルールに準拠して経済貿易規則、財産権保護、
産業補助、環境基準、労働保護、政府調達、電子商取
引、金融等の分野の制度を国際的互換性のあるものに
し、透明で安定したビジネス環境を整備する
●世界貿易機関（ＷＴＯ）を軸とする多国間貿易体制
を守る

（２）対外貿易体制改革の深化

●貿易強国実現のための制度的・政策的支援の強化
●デジタル貿易や越境電子商取引の発展
●サービス貿易の革新と強化。越境サービス貿易のネ
ガティブリスト実施
●クロスボーダー金融サービス体制の確立

（３）外商投資と対外投資の管理体
制改革の深化

●ネガティブリスト項目の削減継続：製造業では制限
撤廃。通信、インターネット、教育、文化、医療など
の分野での秩序立てた対外開放
●外資企業に対する内国民待遇保証、外国籍人員の生
活への支援強化

（４）地域別の開放政策配置の最適
化

●東部沿海、中部・西部、東北などの地域的特性を活
かした対外開放パターンの模索
●海南島自由貿易港の建設の加速
●香港・マカオを国際的ハイエンド人材のセンターと
することや広東省を含むグレーターベイエリアの発展

（５）質の高い「一帯一路」メカニ
ズムの完備・推進

●科学技術イノベーション、グリーン発展、デジタル
経済、人工知能、エネルギーなどの分野で多国間協力
のプラットフォームを構築
●「小さく美しい」生活プロジェクトの推進

（出所）筆者作成
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失
わ
れ
た
30
年
の
時
を
経
て
、
モ
ノ
づ
く
り

大
国
日
本
に
復
活
の
チ
ャ
ン
ス
が
訪
れ
た
注
１
。

グ
ロ
ー
バ
ル
・
バ
リ
ュ
ー
チ
ェ
ー
ン
の
再
編
に
お

い
て
、
日
本
企
業
と
し
て
は
、
人
口
14
億
人

の
中
国
を
市
場
と
し
て
も
ま
た
工
場
と
し
て

も
無
視
で
き
な
い
。
も
ち
ろ
ん
、
こ
れ
ま
で
中

国
を
中
心
に
バ
リ
ュ
ー
チ
ェ
ー
ン
の
最
適
化
を

進
め
て
き
た
日
本
企
業
は
多
い
。
一
方
で
日
本

企
業
は
、
バ
リ
ュ
ー
チ
ェ
ー
ン
全
体
の
最
適
化

に
向
け
、
中
国
は
も
と
よ
り
「
イ
ン
ド
、
東

ア
ジ
ア
、
そ
し
て
日
本
国
内
」
を
加
え
る
こ
と

で
、
バ
リ
ュ
ー
チ
ェ
ー
ン
を
再
編
す
る
こ
と
が

望
ま
れ
る
。

　

本
稿
で
は
、
次
の
3
つ
の
実
態
に
つ
い
て
、

統
計
資
料
に
基
づ
き
検
証
す
る
。
①
中
国
は
、

「
中
国
・
ロ
シ
ア
戦
略
的
パ
ー
ト
ナ
ー
シ
ッ
プ

協
定
」
に
よ
り
ロ
シ
ア
と
の
連
携
を
近
年
強
め

た
。
②
米
国
は
、「
権
威
主
義
（
ヘ
ゲ
モ
ニ
ー

主
義
）」
を
強
め
、
中
国
と
の
覇
権
争
い
を
激
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バ
リ
ュ
ー
チ
ェ
ー
ン
再
構
築
に
向
け
た
課
題

−2
0
2
4
年
の「
米
中
覇
権
争
い
」の
中
で

日
本
企
業
に
は
、
モ
ノ
づ
く
り
だ
け
で
な
く
、
I
o
T
（
モ
ノ
に
つ
な
が
る
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
）
に
よ
る
付
加
価
値
（
バ
リ
ュ
ー
）

の
最
大
化
を
目
指
す
顧
客
志
向
の
全
体
地
域
で
の
最
適
の
実
現
が
必
要
で
あ
る
。
そ
の
際
の
全
体
最
適
化
の
地
域
と
は
、
中
国
に

加
え
て
特
に
次
の
2
つ
が
挙
げ
ら
れ
る
。
①
「
イ
ン
ド
」
の
バ
リ
ュ
ー
チ
ェ
ー
ン
の
全
体
最
適
化
へ
の
組
込
み
、②
「
日
本
列
島
半
導
体
・

デ
ジ
タ
ル
ク
ラ
ス
タ
ー
」
の
構
築
と
の
関
係
の
強
化
で
あ
る
。

の
付
加
価
値
は
、
全
て
の
製
造
業
で
1
位
で

あ
る
中
国
の
お
お
よ
そ
５
％
以
下
と
な
っ
て
い

る
。
ち
な
み
に
ロ
シ
ア
は
、
全
て
の
産
業
で
中

国
の
1
～
2
％
程
度
で
あ
る
。

（
2
）
知
識
産
業
の
付
加
価
値
額
の
順
位（
19

年
）－

米
国
が
1
位
注
３

　

付
加
価
値
額
の
点
か
ら
世
界
主
要
国
の
知

識
産
業
を
み
て
み
よ
う
。
知
識
産
業
は
知
識

製
造
業
と
知
識
サ
ー
ビ
ス
業
に
分
け
ら
れ
、

知
識
製
造
業
で
は
知
識
・
技
術
製
造
と
コ
ン

ピ
ュ
ー
タ
技
術
・
光
学
機
器
に
、
知
識
サ
ー
ビ

ス
業
で
は
知
識
・
技
術
サ
ー
ビ
ス
業
と
I
T

情
報
サ
ー
ビ
ス
業
に
そ
れ
ぞ
れ
分
類
さ
れ
る
。

　

知
識
・
技
術
製
造
業
の
付
加
価
値
額
に
お

い
て
は
、
中
国
が
1
位
、
米
国
が
2
位
で
あ
る
。

米
国
の
付
加
価
値
は
中
国
の
3
分
の
2
程
度

で
あ
り
、
中
国
が
大
き
な
存
在
感
を
示
し
て
い

る
。
ま
た
、
3
位
以
下
は
製
造
業
全
体
と
同

じ
順
位
で
、
中
国
を
1
0
0
％
と
し
た
場
合

の
規
模
感
は
、
第
2
グ
ル
ー
プ
と
し
て
日
本
が

29
％
、ド
イ
ツ
が
23
％
、韓
国
が
13
％
で
あ
る
。

6
位
以
下
で
は
イ
タ
リ
ア
、
英
国
、
フ
ラ
ン
ス

が
そ
れ
ぞ
れ
5
％
程
度
で
大
き
く
は
な
く
、
ロ

シ
ア
は
2
％
で
あ
る
。

　
「
知
識
・
技
術
サ
ー
ビ
ス
業
」
お
い
て
は
、

知
識
・
技
術
製
造
業
と
異
な
り
、
米
国
と
中

国
と
の
間
で
1
位
と
2
位
が
逆
転
す
る
。
中

国
の
付
加
価
値
は
米
国
の
28
％
の
規
模
に
留

ま
り
、
知
識
産
業
の
合
計
で
も
米
国
が
中
国

を
上
回
る
。
3
位
以
下
は
、
日
本
、
ド
イ
ツ
、

フ
ラ
ン
ス
、
英
国
の
順
で
、
そ
れ
ぞ
れ
米
国

の
13
％
前
後
の
規
模
で
、
こ
れ
に
韓
国
9
％
、

イ
タ
リ
ア
6
％
と
続
く
。
ち
な
み
に
、
ロ
シ
ア

は
3
％
で
あ
る
。

2
．中
所
得
国
へ
の
移
行

－米
国　

企
業
の
イ
ン
ド
へ
の
シ
フ
ト

　

表
2
に
示
す
よ
う
に
、
1
9
8
3
年
の
1

人
当
た
り
G
D
P
は
、
イ
ン
ド
と
中
国
と
で

同
じ
2
9
0
ド
ル
台
で
あ
っ
た
。
と
こ
ろ
が
、

中
国
が
「
転
換
点
」
を
超
え
た
2
0
0
7

年
で
は
、
中
国
が
2
6
9
1
ド
ル
に
対
し
て

イ
ン
ド
は
半
分
以
下
の
1
0
0
0
ド
ル
程

度
と
な
っ
た
。
23
年
の
イ
ン
ド
の
1
人
当
た

り
G
D
P
は
、
07
年
の
中
国
と
同
水
準
の

2
6
0
0
ド
ル
台
で
あ
る
。
U
N
F
P
A（
国

連
人
口
基
金
）
の
23
年
4
月
19
日
の
発
表
に

よ
れ
ば
、
中
国
の
人
口
が
14
億
2
5
7
0
万

人
に
対
し
て
イ
ン
ド
は
14
億
2
8
6
0
万
人

朽
木 
昭
文  KUCHKI Akifum

i

　
一
般
財
団
法
人
国
際
貿
易
投
資
研
究
所 

客
員
研
究
員

化
さ
せ
て
い
る
。③
イ
ン
ド
は
、「
メ
イ
ク・イ
ン・

イ
ン
デ
ィ
ア
（M

ake in India

）」
政
策
注
２
に

よ
り
製
造
業
生
産
基
地
を
目
指
す
。

1
．世
界
の
製
造
業・サ
ー
ビ
ス
産

業
の
付
加
価
値
の
占
有
率

－

米
中

覇
権
争
い

（
1
）
製
造
業
の
付
加
価
値
額（
バ
リ
ュ
ー
）

（
19
年
）－

中
国
が
1
位 

　

自
動
車
、
機
械
、
化
学
、
電
機
の
4
種
の

製
造
業
に
注
目
し
、
世
界
主
要
国
に
お
け
る

そ
れ
ぞ
れ
の
付
加
価
値
の
状
況
を
概
観
し
て

み
よ
う
。
表
1
に
示
す
よ
う
に
前
述
4
業
種

に
お
い
て
、
電
機
産
業
で
日
本
が
2
位
で
あ
る

以
外
は
、
中
国
と
米
国
が
1
位
と
2
位
を
占

め
る
結
果
と
な
っ
て
い
る
。
第
2
グ
ル
ー
プ
と

し
て
、
機
械
産
業
を
除
く
と
、
日
本
、
ド
イ
ツ
、

韓
国
の
付
加
価
値
は
そ
れ
ぞ
れ
3
位
、
4
位
、

5
位
で
あ
る
。
英
国
、
イ
タ
リ
ア
、
フ
ラ
ン
ス
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と
な
り
、
イ
ン
ド
が
中
国
を
上
回
っ
た
注
４
。

　

こ
の
イ
ン
ド
の
２
６
０
０
ド
ル
と
い
う
水
準

は
、
３
０
０
０
ド
ル
目
前
と
い
う
こ
と
も
あ

り
、
こ
れ
が
デ
カ
ッ
プ
リ
ン
グ
に
よ
る
米
国
企

業
の
イ
ン
ド
シ
フ
ト
を
促
す
要
因
の
一
つ
で
あ

る
と
言
え
る
。
そ
の
理
由
と
し
て
、
第
1
に
一

人
当
た
り 

G
D
P
が
３
０
０
０
～
1
万
ド

ル
の
中
所
得
層
に
お
い
て
、
自
動
車
購
入
が

所
得
の
伸
び
の
倍
の
ペ
ー
ス
で
増
加
し
て
い
る

こ
と
注
５
、
第
2
に
携
帯
電
話
の
契
約
者
数
が

11
億
７
０
０
０
万
人
（
21
年
9
月
末
時
点
）

と
、
既
に
イ
ン
ド
国
民
の
8
割
以
上
に
携
帯

電
話
が
普
及
し
て
お
り
注
６
、
さ
ら
に
携
帯
電

話
が
高
級
機
種
へ
移
行
す
る
所
得
水
準
に
近

付
い
て
い
る
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
る
。
こ
こ
に
来

てiPhone

な
ど
の
高
級
機
種
の
販
売
が
伸
び

る
可
能
性
が
あ
り
、
ア
ッ
プ
ル
は
23
年
4
月
に

初
め
て
イ
ン
ド
で
自
社
販
売
店
を
開
設
し
た
。

ま
た
、
24
年
に
発
売
さ
れ
たiPhone16

の

M
ax Pro

な
ど
の
上
位
機
種
も
初
め
て
イ
ン

ド
で
生
産
さ
れ
て
い
る
注
７
。

　

イ
ン
ド
は
輸
入
代
替
政
策
に
よ
り
国
内
製

造
業
の
生
産
を
加
速
す
る
一
方
、
モ
デ
ィ
首
相

は
24
年
に
イ
ン
ド
半
導
体
ハ
ブ
を
目
指
す
こ
と

を
表
明
し
た
（
日
経
新
聞
24
年
9
月
12
日
）。

3
．中
国
の
過
剰
生
産
問
題

－不
良

債
権
未
処
理
問
題
と
対
外
規
制

　

近
年
、
世
界
企
業
は
チ
ャ
イ
ナ
プ
ラ
ス
ワ
ン

の
傾
向
を
強
め
て
い
る
。
こ
の
大
き
な
要
因
は

次
の
２
つ
で
あ
る
。

　

第
１
に
、
23
年
７

月
１
日
の
「
改
正
反
ス

パ
イ
法
」
の
施
行
で
あ

る
。
い
つ
ど
の
よ
う
な

理
由
で
逮
捕
さ
れ
る
か

わ
か
ら
な
い
国
へ
の
投

資
を
差
し
控
え
る
の
は

当
然
で
あ
り
、
外
資
導

入
の
チ
ャ
ン
ス
を
逃
す

決
定
打
と
な
っ
た
。
中

国
の
改
革
開
放
後
の
経

済
発
展
が
、
外
資
を

利
用
し
た
も
の
で
あ
っ

た
こ
と
を
考
え
る
と
、

逆
行
の
政
策
で
あ
る
。

　

第
２
に
、
不
動
産
の

不
良
債
権
処
理
の
ス
ピ

ー
ド
が
遅
れ
た
こ
と
が

挙
げ
ら
れ
る
。
こ
の
政
策
は
金
融
緩
和
政
策

が
採
ら
れ
て
い
る
も
の
の
、
不
良
債
権
処
理
に

対
し
て
は
間
接
的
な
効
果
で
し
か
な
い
。
教
訓

と
し
て
日
本
の
例
を
挙
げ
る
と
、
1
9
9
0

年
代
の
不
良
債
権
の
処
理
に
対
し
て
、
99
年

に
入
っ
て
か
ら
よ
う
や
く
公
的
資
金
を
注
入

し
た
が
、
結
果
的
に
は
失
敗
に
終
わ
っ
た
。
さ

ら
に
、
公
的
資
金
の
注
入
の
遅
れ
に
よ
る
株

価
の
低
迷
が
回
復
す
る
ま
で
に
35
年
（
90
～

2
0
2
4
年
）
も
の
歳
月
を
費
や
し
た
。

　

上
記
の
要
因
か
ら
中
国
の
景
気
回
復
が
思

う
よ
う
に
進
ま
ず
、
過
剰
生
産
を
生
み
、
結

果
と
し
て
中
国
の
輸
出
ド
ラ
イ
ブ
の
加
速
に
つ

な
が
っ
て
い
る
。
そ
の
た
め
、
E
U
や
カ
ナ
ダ

は
24
年
に
中
国
の
E
V
輸
出
に
対
し
て
追
加

関
税
措
置
を
発
表
し
た
注
８
。
こ
れ
は
「
チ
ャ

イ
ナ
シ
ョッ
ク
2
・
0
」
と
呼
ば
れ
る
注
９
。

4
．米
国
の
イ
ン
ド
シ
フ
ト

（
1
）
中
国

－

18
年
以
降
の
米
国
と
の
デ
カ
ッ

プ
リ
ン
グ
と
ロ
シ
ア
と
の
関
係
緊
密
化

　

中
国
か
ら
見
る
と
対
内
直
接
投
資
に
お
い

て
も
対
外
輸
出
に
お
い
て
も
、
18
年
以
降
、

米
国
の
重
要
性
が
低
下
し
て
き
て
い
る
。

　

第
1
に
、
18
年
以
降
の
米
国
企
業
に
よ
る

中
国
へ
の
対
内
直
接
投
資
が
減
少
し
た
（
表

3
）。
中
国
の
対
内
直
接
投
資
額
全
体
に
占
め

る
、
米
国
か
ら
の
割
合
は
18
年
の
2
％
が
ピ

ー
ク
で
、
そ
れ
以
降
は
減
少
し
続
け
、
22
年

に
は
1
・
2
％
ま
で
低
下
し
た
。

表 1　製造業と知識集約産業の付加価値の世界ランク（2019 年）　　　　　（100 万ドル、1 位に対する％）

自動車 中国 米国 日本 ドイツ 韓国 英国 イタリア フランス ロシア
299,268 100 50 50 46 10 6 5 4 2

機械 中国 米国 日本 ドイツ イタリア 韓国 英国 フランス ロシア
401,285 100 42 39 30 11 9 5 3 2

化学 中国 米国 日本 ドイツ 韓国 フランス 英国 イタリア ロシア
326,874 100 64 23 16 9 6 5 4 2

電機 中国 日本 米国 ドイツ 韓国 イタリア フランス ロシア 英国
318,792 100 22 20 13 8 4 2 2 2

知識・技術製造業＊ 1 中国 米国 日本 ドイツ 韓国 イタリア 英国 フランス ロシア
1,981,928 100 66 29 23 13 6 6 5 2

知識・サービス産業＊ 2 米国 中国 日本 ドイツ フランス 英国 韓国 イタリア ロシア
1,034,456 100 28 14 14 13 12 9 6 3

（注）＊ 1 はコンピュータ・電子・光学機器など。＊ 2 は IT 情報サービスなど。
（出所） US National Science Foundation の資料をもとに著者作成

表 3　中国への対内直接投資額　　　　　　　　(100 万ドル、％）

2018 2020 2022
金額 割合 金額 割合 金額 割合

米国 268,931 2.0 230,451 1.6 221,457 1.2
ドイツ 367,428 2.7 135,497 0.9 256,643 1.4
日本 379,780 2.8 337,448 2.3 460,508 2.4
世界 13,496,589 100.0 14,436,926 100.0 18,913,241 100.0

（注）世界の 23 年 1 ～ 5 月の中国への直接投資実行額は前年同期比 5.6％減の 843
　　 億 5,000 万ドルと減少。

（出所）国家統計局運営のウェブサイト「国家データ」によるジェトロ資料より筆者
　　　 作成

表 2　1 人当たり GDP　　　　　　　　　　（ドル）

1983 2007 2023
インド 297 1,014 2,612
中国 298 2,691 12,541

（出所）IMF-World Economic Outlook database （23 年 10 月版）

表 4　中国の主要国・地域への輸出額　　　　　　　　（100 万ドル、％）

2021 2022 2023
金額 割合 金額 割合 金額 割合 前年同期比

米国 576,114 23.1 581,800 16.2 500,290 14.8 -14.0
EU27 518,247 20.7 562,000 15.6 501,233 14.8 -10.8
日本 165,849 6.6 172,900 4.8 157,523 4.7 -8.9
ロシア 67,565 2.7 75,542 2.1 110,972 3.3 46.9
合計 2,499,029 100.0 3,593,600 100.0 3,380,024 100.0 -5.9

（注）合計はその他の国・地域を含む。
（出所）中国海関総署の発表 (23 年 7 月 13 日）によるジェトロ資料より筆者作成
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第
2
に
、
21
年
以
降
の
中
国
か
ら
の
米
国
へ

の
輸
出
が
急
減
し
た
（
表
4
）。
も
と
も
と
中

国
の
最
大
の
輸
出
国
は
米
国
で
あ
り
、
21
年
に

は
全
体
に
占
め
る
割
合
が
23
・
1
％
で
あ
っ
た

が
、
そ
の
後
は
急
激
に
減
少
し
、
23
年
に
は

14
・
8
％
に
ま
で
落
ち
込
み
、
わ
ず
か
な
が

ら
E
U
を
下
回
っ
た
。

　

な
お
、
中
国
か
ら
ロ
シ
ア
へ
の
輸
出
は
23
年
に

前
年
比
46
・
9
％
増
の
伸
び
を
示
し
た
が
、
こ

こ
に
も
米
中
対
立
の
起
点
の
一つ
が
見
ら
れ
る
。

（
2
）
米
国

－

中
国
か
ら
イ
ン
ド
へ

　

近
年
、米
国
に
と
っ
て
の
中
国
の
重
要
性
は
、

対
内
直
接
投
資
と
輸
入
の
両
面
に
お
い
て
低

下
し
て
い
る
。
23
年
に
お
け
る
日
本
か
ら
米
国

へ
の
対
内
直
接
投
資
は
6
8
8
0
億
ド
ル
と

全
体
の
12
・
8
％
を
占
め
る
の
に
対
し
、
中

国
企
業
に
よ
る
米
国
へ
の
対
内
直
接
投
資
は
わ

ず
か
に
0
・
5
％
を
占
め
る
に
す
ぎ
ず
、
前

年
比
で
6
・
2
％
の
減
少
と
な
っ
た
（
表
5
）。

　

こ
れ
に
対
し
、
米
国
の
イ
ン
ド
か
ら
の
輸
入

は
重
要
性
を
増
し
て
お
り
、
そ
の
割
合
は

17
年
以
降
着
実
に
増
加
し
た
が
、
中
国

か
ら
の
米
国
へ
の
輸
入
は
激
減
し
て
い
る
（
表

6
）。
米
国
の
輸
入
の
国
別
の
割
合
に
つ
い
て
、

17
年
に
は
中
国
が
18
％
を
占
め
て
い
た
が
、
23

年
に
は
11
・
6
％
に
ま
で
低
下
し
た
。
一
方
、

同
期
間
に
イ
ン
ド
は
0
・
47
ポ
イ
ン
ト
上
昇
し

た
。
中
国
の
減
少
分
の
6
・
4
ポ
イ
ン
ト
を

埋
め
た
の
は
イ
ン
ド
、
台
湾
、
韓
国
、
メ
キ
シ

コ
、
ベ
ト
ナ
ム
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
で
あ
る
。
こ

れ
ら
の
国
・
地
域
の
増
加
分
を
合
計
す
る
と

5
・
34
ポ
イ
ン
ト
と
な
る
。

　

米
国
が
中
国
か
ら
輸
入
す
る
上
位
10
品
目

の
減
少
分
を
代
替
し
た

国
・
地
域
を
示
し
た
の

が
表
７
で
あ
る
。
そ
れ

に
よ
る
と
、
代
替
し
た

国
・
地
域
と
し
て
は
韓

国
、
台
湾
、
メ
キ
シ
コ
、

A
S
E
A
N
で
あ
る
こ

と
が
分
か
る
。
こ
れ
ら

の
国
・
地
域
は
、
世
界

的
な
バ
リ
ュ
ー
チ
ェ
ー
ン

再
編
の
役
割
を
担
っ
て
い

る
と
言
え
よ
う
。

（
3
）
イ
ン
ド

－

米
国
と

の
貿
易
・
投
資
の
深
化

　

イ
ン
ド
は
、
対
内
直

接
投
資
に
お
い
て
も
輸

入
に
お
い
て
も
米
国
と

の
関
係
を
深
め
て
い
る
。

　

ま
ず
、
12
年
以
降
、

米
国
企
業
の
イ
ン
ド
へ
の
対
内
直
接
投
資
が
顕

著
に
増
加
し
て
い
る
（
表
８
）。
イ
ン
ド
の
対

内
直
接
投
資
に
お
け
る
米
国
の
占
め
る
割
合

は
、
12
年
に
は
2
・
8
％
で
あ
っ
た
が
、
18
年

に
6
・
4
％
と
な
っ
て
か
ら
上
昇
傾
向
と
な
り
、

20
年
に
は
22
％
へ
と
上
昇
し
、
23
年
は
18
・
1

％
と
高
い
水
準
を
維
持
し
て
い
る
。

　

次
に
、
14
年
以
降
、
米
国
か
ら
イ
ン
ド
へ
の

輸
入
が
増
大
し
て
い
る
（
表
9
）。
イ
ン
ド
の

主
要
輸
入
国
に
つ
い
て
、
全
体
に
占
め
る
米
国

の
割
合
が
13
年
に
は
3
・
1
％
で
あ
っ
た
が
、

18
年
以
降
は
上
昇
が
続
き
、
22
年
に
は
7
％

と
な
っ
た
。
な
お
、
22
年
に
ロ
シ
ア
の
割
合
が

6
・
5
％
と
急
増
し
て
お
り
、
中
国
か
ら
は

部
品
な
ど
の
中
間
財
、
ロ
シ
ア
か
ら
は
石
油
な

ど
の
エ
ネ
ル
ギ
ー
資
源
を
輸
入
し
て
い
る
。

5
．日
本
列
島
半
導
体・デ
ジ
タ
ル

ク
ラ
ス
タ
ー
の
形
成

　

最
後
に
、
サ
プ
ラ
イ
チ
ェ
ー
ン
再
編
に
向
け

た
日
本
国
内
の
一
例
を
概
観
す
る
。
産
業
ク

ラ
ス
タ
ー
の
形
成
と
し
て
、
熊
本
県
の
半
導

体
ク
ラ
ス
タ
ー
の
形
成
条
件
を
、
建
設
業
の

セ
グ
メ
ン
ト
の
「
建
設
順
序
」
か
ら
見
て
み

よ
う
。
こ
こ
で
の
建
設
セ
グ
メ
ン
ト
と
は
、
空

港
、
工
場
、
住
宅
、
病
院
、
公
共
広
場
な
ど

が
含
ま
れ
る
。
各
セ
グ
メ
ン
ト
に
は
「
機
能
」

が
あ
り
、
具
体
的
に
は
（
1
）
マ
ス
タ
ー
ス
イ

ッ
チ
、（
2
）
ア
ク
セ
ル
、（
3
）
ブ
レ
ー
キ
の

役
割
が
あ
る
注
10
。

表 5　米国の国・地域別対内直接投資額　　　　　　　　　　　　　（100 万ドル、％）
2020 2021 2022 2023

金額 割合 金額 割合 金額 割合 金額 割合 前年同期比
中国 36,738 0.8 31,831 0.6 29,907 0.6 28,043 0.5 -6.2
日本 632,079 13.7 653,548 12.9 663,427 12.8 688,054 12.8 3.7
EU27 2,980,117 64.6 3,339,760 65.9 3,376,582 65.3 3,462,655 64.2 2.5
合計 4,613,481 100.0 5,066,419 100.0 5,167,142 100.0 5,394,095 100.0 4.4

（出所）商務省統計から著者作成

表 6　米国の国・地域別輸入額　　　　　　　　　　（100 万ドル、％）
2017 2019 2021 2023 17 年からの変化

中国 524,144 469,514 526,413 447,668
割合 18.0 15.1 15.4 11.6 -6.40 

インド 76,958 87,528 102,400 120,119
割合 2.6 2.8 3.0 3.1 0.47 

韓国 80,327 89,204 109,094 132,070
割合 2.8 2.9 3.2 3.4 0.67 

メキシコ 346,275 393,822 417,386 529,299
割合 11.9 12.7 12.2 13.7 1.83 

ベトナム 497,489 532,061 603,220 701,182
割合 17.1 17.1 17.6 18.2 1.09 

台湾 49,744 61,676 87,247 99,894
割合 1.7 2.0 2.6 2.6 0.88 

シンガポール 27,781 37,219 38,893 52,115
割合 1.0 1.2 1.1 1.4 0.40 

合計 2,911,414 3,105,671 3,418,872 3,856,709
（出所）Bureau of Economic Analysis, Departmet of Commerce. 、U.S. International 
　　　 Trade by Selected Countries and Areas - Imports of Goods より著者作成

表 7  米国における対中輸入上位品目別輸入シェアの変化(2017 ～19 年）（ポイント）
台湾 韓国 ベトナム タイ メキシコ

携帯電話等 -1.2 -3 11.9 0 -0.2
スイッチ・ルーター等 4.9 0 5.8 -1.3 -2.9
PCB など自動データ処理装置の部品等 18.3 10.4 1.4 0.3 2.6
スタティックコンバーター 0.7 0.4 1.2 1.1 2.6
ビデオゲーム機 0 1.6 1.2 0 -1.1
半導体記憶装置 7.4 5.8 -0.5 -0.1 7.5
ノート型を除く PC 7.6 0 0 -0.2 5.9
HD 等 1.6 -1.7 0.6 19.5 -2.6

（出所）米商務省統計より国際通貨研究所作成。福地亜紀「米中貿易摩擦とコロナショックによる世
　　　 界貿易の潮流変化」、『ニュースレター』、国際通貨研究所・20 年 10 月 28 日
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（
1
）マ
ス
タ
ー
ス
イ
ッ
チ

－「
輸
送
費
の
削
減
」

　

産
業
ク
ラ
ス
タ
ー
の
形
成
の
マ
ス
タ
ー
ス
イ

ッ
チ
と
な
る
の
は
、「
輸
送
費
の
削
減
」
で
あ
る
。

　

熊
本
空
港
は
、
1
9
7
1
年
に
開
港
し
、

2
0
2
4
年
時
点
で
総
面
積
1
・
8
平
方
キ

ロ
、
3
0
0
0
メ
ー
ト
ル
×
45
メ
ー
ト
ル
の

滑
走
路
を
備
え
る
。
有
識
者
に
よ
る
空
港
の

さ
ら
な
る
機
能
強
化
の
提
言
に
よ
る
と
、
①

「
ア
ク
セ
ス
鉄
道
」
の
早
期
整
備
、
②
「
定
期

航
空
便
の
再
開
・
新
規
就
航
、
空
港
運
用
時

間
の
延
長
、
国
際
航
空
貨
物
」
の
実
現
に
向

け
た
体
制
の
構
築
な
ど
、
③
「
交
通
ネ
ッ
ト

ワ
ー
ク
」
の
構
築
が
あ
り
、
輸
送
費
の
削
減

が
期
待
さ
れ
る
。

（
2
）
ア
ク
セ
ル

－「
工
業
団
地
の
建
設
」

　

産
業
ク
ラ
ス
タ
ー
の
形
成
の
ア
ク
セ
ル
と
な

る
セ
グ
メ
ン
ト
は
、
入
居
企
業
の
固
定
費
を

削
減
す
る
セ
グ
メ
ン
ト
で
あ
り
、
工
業
団
地
の

建
設
が
挙
げ
ら
れ
る
。
23
年

9
月
時
点
で
、
9
つ
の
市
に
お

い
て
合
計
4
0
6
ヘ
ク
タ
ー

ル
の
8
つ
の
工
業
団
地
で
実
施

さ
れ
た
。
既
に
工
業
団
地
が

存
在
す
る
長
洲
町
、
城
南
町
、

御
船
町
、
菊
池
市
、
菊
陽
町

を
加
え
る
と
、
熊
本
県
の
山

地
と
島
を
除
く
ほ
ぼ
全
域
を

カ
バ
ー
し
て
お
り
、
熊
本
半

導
体
ク
ラ
ス
タ
ー
は
ほ
ぼ
全

県
に
及
ぶ
。

（
3
）
ブ
レ
ー
キ
を
踏
ま
な
い

た
め
の
「
人
材
育
成
」

　

産
業
ク
ラ
ス
タ
ー
形
成
の

ブ
レ
ー
キ
と
な
る
セ
グ
メ
ン
ト

に
は
、「
エ
ン
ジ
ニ
ア
人
材
の

不
足
」
が
挙
げ
ら
れ
る
。
人

材
不
足
と
な
ら
な
い
よ
う
に

継
続
的
な
人
材
育
成
が
必
要

と
な
る
。

　

九
州
で
は
、
J
A
S
M
（
T
S
M
C
の
日

本
子
会
社
）・
九
州
大
学
・
熊
本
高
専
な
ど

の
76
機
関
が
参
加
す
る
産
学
官
連
携
の
半
導

体
人
材
育
成
な
ど
コ
ン
ソ
ー
シ
ア
ム
が
組
織
さ

れ
、
小
学
生
か
ら
大
学
・
大
学
院
ま
で
の
人

材
育
成
が
実
施
さ
れ
る
。

　

現
在
、「
輸
送
費
削
減
」
の
マ
ス
タ
ー
ス

イ
ッ
チ
が
押
さ
れ
、「
工
業
団
地
」
の
ア
ク
セ

ル
は
踏
ま
れ
た
と
言
え
る
。
し
か
し
な
が
ら

J
E
I
T
A
の
推
計
で
は
、
人
材
不
足
は
今

後
10
年
間
に
4
万
人
超
と
さ
れ
て
い
る
（
日

経
新
聞
、
24
年
9
月
10
日
）。

（
4
）
日
本
列
島
半
導
体
・
デ
ジ
タ
ル
ク
ラ

ス
タ
ー
の
形
成

　

日
本
で
は
、
全
国
各
地
域
に
ク
ラ
ス
タ
ー

形
成
の
コ
ン
ソ
ー
シ
ア
ム
が
形
成
さ
れ
て
い
る
。

す
な
わ
ち
、
九
州
シ
リ
コ
ン
ア
イ
ラ
ン
ド
、
せ

と
う
ち
半
導
体
、
中
部
地
域
半
導
体
、
東
北

半
導
体
エ
レ
ク
ト
ロ
ニ
ク
ス
、
北
海
道
バ
レ
ー

で
あ
る
。
米
国
に
も
シ
リ
コ
ン
バ
レ
ー
・
コ
ン

ソ
ー
シ
ア
ム
が
形
成
さ
れ
て
い
る
が
、
日
本
が

目
指
す
べ
き
は
、「
日
本
列
島
半
導
体
・
デ
ジ

タ
ル
ク
ラ
ス
タ
ー
」
の
形
成
で
あ
る
。

6
．結
論

　

国
際
協
力
銀
行
に
よ
る
『
我
が
国
製
造
業

企
業
の
海
外
事
業
展
開
に
関
す
る
調
査
報
告
』

に
よ
れ
ば
、
中
期
有
望
事
業
展
開
先
と
し
て

は
、
中
国
が
21
年
に
１
位
、
イ
ン
ド
が
２
位

で
あ
っ
た
が
、
22
年
に
は
中
国
と
イ
ン
ド
が
逆

転
し
、
23
年
に
は
イ
ン
ド
が
１
位
、
ベ
ト
ナ
ム

が
2
位
、
中
国
が
３
位
と
な
っ
た
。

　

こ
れ
ま
で
見
て
き
た
よ
う
に
、
日
本
企
業
の

バ
リ
ュ
ー
チ
ェ
ー
ン
の
全
体
最
適
化
に
は
、
中

国
と
と
も
に
特
に
次
の
２
つ
の
地
域
を
加
え
る

必
要
が
あ
る
。
そ
れ
が
①
イ
ン
ド
、
②
日
本

列
島
半
導
体
・
デ
ジ
タ
ル
ク
ラ
ス
タ
ー
で
あ
る
。

注
１
：
本
稿
は
、
朽
木
昭
文(2024)

『
第

３
８
７
回
産
検
リ
ポ
ー
ト
』
現
代
経
営
技
術
研

究
所
を
参
照
し
た
。

注
２
：
イ
ン
ド
政
府
が
２
０
１
４
年
に
発
表
し

た
製
造
業
振
興
の
継
続
中
の
ス
ロ
ー
ガ
ン
。

注
３
：
統
計
は
N
S
F (US N

ational Sci-

ence Foundation)

。

注
４
：
日
本
経
済
新
聞
・
23
年
4
月
19
日
。

注
５
：
野
木
森
稔
「
ア
ジ
ア
自
動
車
需
要
の

短
期
・
長
期
展
望
― 

所
得
増
と
人
口
増
を
背

景
に
市
場
規
模
は
今
後 

30 

年
で 

3 

倍
に 

―
」

N
o.2019-034

・
20 

年 

1 

月 

24 

日
。

注
６
：
宇
佐
美
紘
一「
イ
ン
ド
の『
今
』を
紐
解
く
」、

『
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス 

』2022 M
ay.

注
７
：Bloom

berg 

24
年
8
月
24
日
に
依
拠
。

注
８
：
ジ
ェ
ト
ロ
『
２
０
２
４
年 

ジ
ェ
ト
ロ
世

界
貿
易
投
資
報
告
』
に
依
拠
。

注
９
：
日
本
経
済
新
聞
・
24
年
9
月
12
日
、

19
ペ
ー
ジ
に
依
拠
。

注
10
：
注
1
に
同
じ
。

表 8　インドの国別対内直接投資額　　　　　　　　　　　　　　　　（100 万ドル、%）

2012 2015 2017 2020 2023
金額 割合 金額 割合 金額 割合 金額 割合 金額 割合

米国 639 2.8 3,855 9.8 2,183 5.0 14,258 22.0 11,381 18.1
日本 1,909 8.4 1,739 4.4 1,723 4.0 1,446 2.2 5,038 9.8
英国 829 3.6 920 2.3 937 2.2 2,106 3.3 9,231 18.0
合計 22,789 100 39,328 100 43,575 100 64,678 100 62,998 100

（注）合計はその他を含む。
（出所）インド商工省 "Newsletter" のデータによるジェトロ資料より著者作成

表 9　インドの主要国別輸入額　　　　　　　　　　　　　　　（100 万ドル、％）

2013 〜 14 年度 2018 〜 19 年度 2021 〜 22 年度 2022 〜 23 年度
金額 割合 金額 割合 金額 割合 金額 割合

米国 22,505 3.1 35,549 6.9 41,314 6.7 50,240 7.0
中国 51,034 7.1 70,319 13.7 94,570 15.4 98,505 13.8
サウジアラビア 36,403 5.1 28,479 5.5 34,100 5.6 42,035 5.9
ロシア 3,894 0.5 5,840 1.1 9,868 1.6 46,212 6.5
合計 715,968 100.0 514,078 100.0 613,052 100.0 715,968 100.0

（注）合計はその他の国・地域を含む。
（出所）商工省・通商情報統計局の資料をもとに著者作成
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外務省が推進する「JENESYS注 1」の一環として、公益財団法人日中友好
会館が 2024 年 9 月 8 ～ 14 日の日程で日本青年研究者訪中団を派遣

した。本訪中団は中国社会科学院の招待により、日本の大学・研究機関に
所属する青年研究者を派遣するもので 19 年度、23 年度に続き今回で 3 度
目の実施となった。
　中国の研究機関・政府関係部門などへの訪問、河南省の視察を通じ、
今回のテーマ「地域活性化」の下、それぞれの視点から同世代の青年研究
者らと議論し、交流を深めた団員たち。本稿では本団の一員として参加し
た筆者らが感じた本プログラムの意義と、これからの日中青年研究者交流
の深化に向けた協力のあり方を展望する。

宮奥 俊介　　一般財団法人日中経済協会 調査部 主査

平槇 早彌佳　一般財団法人日中経済協会 調査部

「等身大」の中国を知るために
ー「JENESYS 2024」日本青年研究者

訪中団参加報告ー

写真 1：考古博物館 およそ 6000 点以上の貴
重な文化財が並ぶ（日中経済協会撮影）

今
次
訪
中
団
の
始
ま
り

　

最
初
の
訪
問
地
は
、
首
都
の
北
京
で
あ
っ

た
。
北
京
は
中
国
の
政
治
・
文
化
の
中
心

で
あ
り
、
本
訪
中
団
の
前
週
ま
で
開
催
さ
れ

て
い
た
中
国
・
ア
フ
リ
カ
協
力
フ
ォ
ー
ラ
ム

な
ど
、
国
際
会
議
も
し
ば
し
ば
行
わ
れ
て
い

る
。
ま
た
、
歴
史
的
な
意
味
合
い
を
持
つ
古

都
と
し
て
の
顔
も
有
し
て
い
る
。

日
中
そ
れ
ぞ
れ
の
外
交
と
　

中
国
の
歴
史
に
触
れ
る

　

北
京
で
最
初
に
訪
れ
た
「
中
華
人
民
共

和
国
外
交
部
」
で
は
、
ア
ジ
ア
司
の
鄧
偉
参

事
官
、
張
梅
参
事
官
ら
と
面
談
を
行
っ
た
。

両
氏
に
よ
る
冒
頭
挨
拶
で
は
、「
コ
ロ
ナ
禍

で
日
中
の
人
的
往
来
が
途
絶
え
、
相
互
理

解
か
ら
遠
ざ
か
っ
た
。
そ
の
た
め
、
今
回
の

訪
中
交
流
を
契
機
に
青
年
協
力
な
ど
の
日

中
の
交
流
活
発
化
を
願
う
」
こ
と
や
、「『
戦

略
的
互
恵
関
係
』
の
下
で
矛
盾
や
意
見
の
食

い
違
い
を
適
切
に
善
処
で
き
る
関
係
の
構
築

を
進
め
、
新
た
な
時
代
の
日
中
関
係
構
築

を
進
め
た
い
」
と
の
発
言
が
あ
っ
た
。

　

そ
の
後
の
オ
ー
プ
ン
な
雰
囲
気
の
中
で
行

わ
れ
た
質
疑
応
答
で
は
、
日
本
に
お
け
る
中

国
の
イ
メ
ー
ジ
や
、
文
物
交
流
、
パ
ン
ダ
の

レ
ン
タ
ル
な
ど
、
多
様
な
バ
ッ
ク
グ
ラ
ウ
ン

ド
を
持
つ
団
員
か
ら
の
多
岐
に
渡
る
質
問
に

対
す
る
回
答
が
な
さ
れ
た
ほ
か
、
参
事
官

ら
自
身
の
留
学
経
験
を
通
じ
た
対
日
観
や
、

そ
う
し
た
経
験
が
仕
事
へ
ど
う
生
か
さ
れ
て

い
る
か
に
つ
い
て
言
及
さ
れ
た
。
ま
た
、
短

期
ビ
ザ
免
除
再
開
措
置
に
関
す
る
質
問
に

対
し
て
は
、「
日
本
は
『
相
互
主
義
』
の
認

識
を
持
つ
べ
き
だ
。
中
国
へ
渡
航
す
る
邦
人

は
コ
ロ
ナ
禍
以
前
よ
り
減
少
し
て
お
り
、
ビ

ザ
の
問
題
は
一
面
で
し
か
な
い
」
と
の
回
答

で
あ
っ
た
。
反
ス
パ
イ
法
に
つ
い
て
も
、「
邦

人
拘
束
は
審
議
中
の
個
別
案
件
で
あ
り
、

中
身
を
公
表
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
。
こ
う

し
た
事
案
は
他
国
で
も
起
こ
り
う
る
こ
と
」

と
の
主
張
で
あ
っ
た
。
予
定
時
間
を
過
ぎ
て

も
闊
達
な
意
見
交
換
が
続
く
中
、
団
員
か

ら
の
質
問
に
対
し
て
真
摯
に
答
え
る
姿
が
印

象
的
で
あ
っ
た
。

　

続
い
て
の
訪
問
先
は
、
23
年
9
月
に
オ
ー

プ
ン
し
た
ば
か
り
の
「
中
国
歴
史
研
究
院
考

古
博
物
館
」
で
あ
っ
た
。
訪
問
当
日
は
休
館

日
で
あ
っ
た
が
、
本
団
の
た
め
特
別
に
開
放

さ
れ
た
。
歴
史
教
育
を
重
視
す
る
習
近
平

国
家
主
席
の
指
導
下
で
設
立
し
た
こ
の
国
家

級
専
門
博
物
館
に
は
、
入
口
を
抜
け
て
す
ぐ

の
場
所
に
同
氏
の
「
歴
史
是
最
好
的
教
科
書

（
歴
史
は
最
良
の
教
科
書
で
あ
る
）」
と
の

言
葉
が
掲
げ
ら
れ
て
い
た
。
広
々
と
し
た
常

設
展
示
ホ
ー
ル
で
は
「
文
明
の
起
源
」
と
題

し
て
、
1
7
0
万
年
あ
ま
り
前
の
元
謀
原

人
の
時
代
や
、
旧
石
器
時
代
か
ら
始
ま
る

考
古
学
の
出
土
品
・
文
献
が
時
代
の
変
遷
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へ
の
日
本
側
の
発
言
に
反
論
す
る
な
ど
、
一

歩
踏
み
込
ん
だ
議
論
を
展
開
し
た
。

中
原
の
都
へ

　

北
京
に
続
い
て
の
訪
問
地
は
河
南
省
・
鄭

州
市
で
あ
っ
た
。
洛
陽
な
ど
の
古
都
も
擁
し
、

中
華
文
明
発
祥
の
地
「
中
原
」
と
称
さ
れ

る
河
南
省
の
省
都
で
あ
る
鄭
州
は
、
北
京
か

ら
高
速
鉄
道
で
約
2
時
間
と
ア
ク
セ
ス
も
良

い
。
南
北
・
東
西
そ
れ
ぞ
れ
の
鉄
道
網
と「
中

欧
班
列
」
を
結
ぶ
交
通
ハ
ブ
で
も
あ
り
、
移

動
時
間
2
時
間
以
内
の
商
圏
は
6
億
人
に

及
ぶ
と
い
う
。
ま
た
、
資
源
・
エ
ネ
ル
ギ
ー

の
関
連
企
業
だ
け
で
な
く
、iPhone

の
組

み
立
て
で
有
名
な
富
士
康
科
技
集
団
（
フ
ォ

ッ
ク
ス
コ
ン
）
や
バ
ス
製
造
・
販
売
大
手
の

宇
通
客
車
が
拠
点
を
構
え
る
な
ど
、
製
造

業
も
そ
の
発
展
の
一
翼
を
担
っ
て
い
る
。
文

化
・
観
光
・
経
済
に
限
ら
ず
、
今
回
の
交

流
テ
ー
マ
で
あ
る
「
地
域
活
性
化
」
に
連
な

る
様
々
な
資
源
・
条
件
を
抱
え
る
地
域
で

も
あ
り
、
団
員
た
ち
は
期
待
に
胸
を
膨
ら
ま

せ
な
が
ら
一
路
鄭
州
へ
向
か
っ
た
。

　

途
中
、
北
京
西
駅
で
の
ト
ラ
ブ
ル
（
事
前

ア
ナ
ウ
ン
ス
も
な
く
高
速
鉄
道
の
車
両
の
変

更
と
大
幅
な
削
減
に
よ
り
、
急
遽
新
た
な

座
席
の
確
保
が
必
要
）
に
見
舞
わ
れ
た
も
の

の
、
一
行
は
無
事
に
鄭
州
東
駅
に
到
着
。
中

国
社
会
科
学
院
鄭
州
研
究
院
の
馮
執
行
院

長
ら
の
出
迎
え
を
受
け
、「
中
原
の
都
」
で

あ
る
「
中
国
共
産
党
中
央
対
外
連
絡
部
（
以

下
、
中
連
部
）」
を
訪
問
し
た
。
冒
頭
、
黄

君
二
局
日
本
モ
ン
ゴ
ル
処
長
ら
と
の
面
談

で
、
中
連
部
の
業
務
と
し
て
1
6
0
カ
国

以
上
、
6
0
0
の
政
党
・
組
織
間
と
の
交

流
を
担
っ
て
い
る
ほ
か
、
経
済
界
な
ど
と
の

民
間
交
流
も
重
視
し
て
い
る
と
の
紹
介
が
あ

っ
た
。
日
本
は
重
要
な
隣
国
で
あ
り
、
若
手

研
究
者
と
の
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
は
貴
重

な
機
会
で
あ
る
と
捉
え
て
い
る
と
の
こ
と
で

あ
っ
た
。

　

続
い
て
行
わ
れ
た
日
中
双
方
の
代
表
者
3

名
ず
つ
に
よ
る
自
身
の
研
究
・
専
門
分
野
か

ら
考
え
る
日
中
関
係
に
つ
い
て
の
発
表
で
は
、

日
本
側
か
ら
は
漢
文
の
訓
読
方
法
を
通
じ

た
日
中
交
流
の
ほ
か
、
日
中
の
技
術
力
向
上

が
双
方
の
豊
か
さ
へ
つ
な
が
る
こ
と
、
日
中

協
力
に
は
対
話
が
不
可
欠
で
あ
る
こ
と
が
述

べ
ら
れ
、
中
国
側
か
ら
は
日
中
の
民
間
・
文

化
・
青
年
交
流
の
重
要
性
に
つ
い
て
言
及
さ

れ
た
。
中
国
側
発
表
者
の
中
で
、
中
国
経

済
連
絡
中
心
は
、
海
外
の
商
工
会
に
対
す

る
中
国
共
産
党
の
政
策
運
営
に
関
す
る
解

説
や
、
中
国
の
地
方
と
の
交
流
機
会
創
出

を
行
っ
て
い
る
と
紹
介
し
た
。
ま
た
、
ビ
ジ

ネ
ス
環
境
改
善
ア
ン
ケ
ー
ト
や
日
系
企
業
の

地
方
視
察
な
ど
も
ア
レ
ン
ジ
し
て
い
る
よ
う

で
、
当
協
会
業
務
と
の
親
和
性
も
感
じ
た
。

　

午
後
は「
日
中
青
年
研
究
者
座
談

会
」が
開
催
さ
れ
た
。
こ
れ
は
、
過
去
の
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と
と
も
に
並
ん
で
お
り
、
近
現
代
史
コ
ー
ナ

ー
に
お
い
て
は
、
共
産
党
設
立
か
ら
現
代
に

至
る
ま
で
の
歴
史
も
詳
細
に
展
示
さ
れ
て
い

た
（
写
真
１
）。

　

活
動
初
日
の
最
後
に
訪
問
し
た
「
在
中

国
日
本
国
大
使
館
」
で
は
、
野
々
村
海
太

郎
参
事
官
が
中
国
情
勢
や
日
中
関
係
に
つ
い

て
紹
介
し
た
。

　

北
京
初
日
の
夜
に
は
、
中
国
社
会
科
学

院
日
本
研
究
所
の
主
催
に
よ
る
夕
食
会
が

行
わ
れ
た
。
冒
頭
に
出
席
し
た
楊
伯
江
所

長
は
、「
本
訪
中
を
通
じ
て
客
観
的
に
等
身

大
の
中
国
を
自
身
の
目
で
見
て
欲
し
い
」
と

挨
拶
し
、
団
員
は
懇
談
を
通
じ
同
研
究
所

の
関
係
者
ら
と
交
流
を
深
め
た
。

党
の
外
交
機
関
と
社
会
科
学

院
代
表
団
と
の
青
年
交
流

　

翌
日
は
、
共
産
党
の
対
外
連
絡
組
織
で

J
E
N
E
S
Y
S
訪
日
団
参
加
者
（
中
国

社
会
科
学
院
研
究
者
代
表
団
）
の
フ
ォ
ロ
ー

ア
ッ
プ
も
兼
ね
て
お
り
、
日
中
双
方
の
代
表

者
か
ら
の
発
表
後
、
3
グ
ル
ー
プ
に
分
か
れ

そ
れ
ぞ
れ
の
専
門
分
野
か
ら
み
た
日
中
関
係

に
つ
い
て
デ
ィ
ス
カ
ッ
シ
ョ
ン
を
行
っ
た
。
特

に
日
本
側
出
席
者
の
専
門
性
が
多
様
で
あ
っ

た
た
め
、
政
治
経
済
・
国
際
関
係
に
留
ま

ら
ず
文
学
、
史
学
、
化
学
な
ど
の
分
野
ま

で
及
ん
だ
こ
と
か
ら
、
議
論
と
し
て
は
あ
ま

り
ま
と
ま
り
が
感
じ
ら
れ
な
い
印
象
で
あ
っ

た
。
他
方
で
高
齢
化
、
コ
ン
テ
ン
ツ
、
教
育

事
業
、
文
化
遺
産
×
デ
ジ
タ
ル
、「
一
帯
一

路
」
で
の
第
三
国
市
場
協
力
、
学
術
・
研

究
交
流
な
ど
に
つ
い
て
は
多
く
の
意
見
が
出

さ
れ
た
。
デ
ィ
ス
カ
ッ
シ
ョ
ン
を
通
じ
て
、
特

に
漫
画
や
ア
ニ
メ
、
ゲ
ー
ム
分
野
に
お
い
て

は
、
背
景
に
あ
る
中
国
の
競
争
力
の
高
ま

り
に
よ
り
日
中
の
協
業
が
進
ん
で
い
る
実

情
（
K
A
D
O
K
A
W
A
の
テ
ン
セ
ン
ト

グ
ル
ー
プ
と
の
資
本
業
務
提
携
の
締
結
や
中

国
関
連
企
業
か
ら
日
本
の
原
作
者
へ
の
ア
プ

ロ
ー
チ
な
ど
）
を
具
体
的
に
知
る
こ
と
が
で

き
た
。

　

そ
の
後
の
交
流
夕
食
会
で
は
、
中
国
社

会
科
学
院
日
本
研
究
所
の
王
開
虎
副
所
長

ら
が
出
席
し
、
日
中
双
方
の
代
表
者
の
冒

頭
あ
い
さ
つ
で
、
本
音
で
の
議
論
を
行
う
重

要
性
が
指
摘
さ
れ
た
。
ま
た
、王
副
所
長
は
、

中
国
に
よ
る
日
本
の
領
海
・
領
空
侵
犯
な
ど

活動内容（テーマ：地域活性化） 訪問地

9/8 日 午後 出国（CA182便　羽田空港14:00発→北京首都空港16:40着） 北京市

午前 中華人民共和国外交部　訪問

中国歴史研究院考古博物館　参観

在中国日本国大使館　ブリーフ（中国情勢・日中関係について）

午前 中国共産党中央対外連絡部　訪問

午後
日中青年研究者座談会・交流夕食会

（中国社会科学院研究者代表団フォローアップ）

午前 河南省鄭州市へ移動（高速鉄道）

午後
金水区杜嶺街道（アプリを利用したスマート行政サービス）、

恵済区孫庄村、鄭州師範学院　視察

午前
河南省温州商会（商工会）、鄭州市児童福祉院、

鄭州市政務服務中心、ハイテク区笨爸爸工房（父子教室）　視察

午後 嵩山少林寺、少林延魯武術学校　訪問

午前 河南省博物館　参観

北京市へ移動（高速鉄道）

報告会

9/14 土 午前 帰国（CA167 北京首都空港12:40発→羽田空港17:25着） 北京市

9/12 木
鄭州市/
登封市

9/13 金
鄭州市～
北京市

午後

9/10 火 北京市

9/11 水
北京市～
鄭州市

「「JJEENNEESSYYSS22002244」」日日本本青青年年研研究究者者訪訪中中団団

日日程程

日時

9/9 月 北京市

午後
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の
視
察
を
ス
タ
ー
ト
さ
せ
た
。

行
政
、教
育
、福
祉
の
現
場

　

最
初
に
訪
れ
た
「
金
水
区
杜
嶺
街
道
商

圏
党
群
服
務
中
心
」
は
、
ア
プ
リ
に
よ
る

住
民
参
加
型
ス
マ
ー
ト
行
政
サ
ー
ビ
ス
の
運

営
を
試
験
的
に
導
入
し
て
い
る
エ
リ
ア
だ
。

本
ア
プ
リ
に
登
録
し
た
社
区
住
民
は
、
当
該

エ
リ
ア
党
組
織
か
ら
の
「
タ
ス
ク
」
＝
「
各

種
の
行
政
サ
ー
ビ
ス
や
ボ
ラ
ン
テ
ィ
ア
活
動
」

の
中
か
ら
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
選
択
し
、
実
際
に

活
動
に
参
画
す
る
。
そ
し
て
無
事
に
タ
ス
ク

を
完
了
す
る
と
、
地
域
の
商
業
施
設
な
ど
で

利
用
可
能
な
ポ
イ
ン
ト
が
付
与
さ
れ
る
と
い

う
仕
組
み
で
あ
っ
た
。
中
国
政
府
が
推
し
進

め
る
全
国
的
な「
信
用
ス
コ
ア（
芝
麻
信
用
）」

と
の
連
携
は
な
く
独
自
の
取
り
組
み
と
の
こ

と
だ
が
、
行
政
サ
ー
ビ
ス
が
行
き
届
か
な
い

と
こ
ろ
へ
消
費
と
紐
づ
く
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
に

よ
っ
て
住
民
参
画
を
促
し
、
そ
れ
に
よ
っ
て

社
会
秩
序
の
維
持
を
図
る
点
で
は
、
信
用
ス

コ
ア
同
じ
よ
う
な
コ
ン
セ
プ
ト
が
感
じ
ら
れ

る
も
の
で
あ
っ
た
。
中
国
の
国
内
政
治
、
特

に
末
端
組
織
の
ガ
バ
ナ
ン
ス
や
環
境
に
関
連

す
る
法
規
・
政
策
を
専
門
と
す
る
研
究
者

の
団
員
ら
は
、
運
営
状
況
な
ど
に
関
し
て
熱

心
に
質
問
を
投
げ
か
け
て
い
た
。

　

そ
の
後
、
観
光
・
ブ
ラ
ン
ド
野
菜
栽
培

と
高
齢
者
支
援
な
ど
を
兼
ね
た
モ
デ
ル
農

村
で
あ
る
「
恵
済
区
孫
庄
村
」
と
鄭
州
師

範
学
院
に
て
養
護
教
諭
を
育
成
す
る
教
育

現
場
を
視
察
し
た
。
同
行
し
た
中
国
側
関

係
者
に
よ
れ
ば
、
第
17
回
夏
季
パ
ラ
リ
ン
ピ

ッ
ク
・
パ
リ
大
会
で
の
中
国
代
表
の
活
躍
ぶ

り
の
一
方
、
中
国
に
お
け
る
特
殊
教
育
の
普

及
や
障
害
者
施
設
・
イ
ン
フ
ラ
の
整
備
、
国

民
意
識
の
向
上
に
つ
い
て
は
ま
だ
途
上
に
あ

り
、
全
土
で
8
5
0
0
万
人
を
超
え
る
と

言
わ
れ
る
障
害
者
（
23
年
時
点
）
へ
の
支
援

は
依
然
と
し
て
課
題
が
残
っ
て
い
る
と
い
う
。

鄭
州
市
と
し
て
も
、
こ
う
し
た
分
野
に
お
い

て
日
本
と
の
学
術
交
流
に
力
を
入
れ
て
い
き

た
い
と
の
姿
勢
が
う
か
が
え
た
。

　

鄭
州
初
日
の
夜
は
、
鄭
州
市
主
催
の
歓

迎
レ
セ
プ
シ
ョ
ン
が
行
わ
れ
た
（
写
真
２
）。

出
席
し
た
鄭
州
市
政
協
の
王
万
鵬
副
書
記

を
始
め
と
す
る
関
係
者
は
、
同
市
の
経
済

概
況
の
紹
介
と
と
も
に
日
本
と
の
協
力
拡
大

に
も
言
及
し
、
特
に
筆
者
ら
に
対
し
て
は
日

系
企
業
に
よ
る
投
資
誘
致
へ
の
協
力
が
求
め

ら
れ
、
滞
在
期
間
中
に
市
政
府
担
当
者
と

の
個
別
の
意
見
交
換
会
が
実
施
さ
れ
た
。

政
治
、行
政
か
ら
伝
統
文
化

ま
で

　

翌
日
は
ま
ず
鄭
東
新
区
に
あ
る
温
州
商

会
を
訪
問
し
、
全
国
各
地
に
拡
が
る
温
州

人
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
と
そ
の
組
織
運
営
に
関
す

る
紹
介
を
受
け
た
。
商
会
内
部
に
は
党
委

員
会
が
設
置
さ
れ
、
社
会
活
動
に
も
注
力

す
る
と
同
時
に
経
営
者
や
党
幹
部
の
育
成

も
兼
ね
て
お
り
、
共
産
党
の
影
響
が
色
濃
く

感
じ
ら
れ
た
。
そ
の
後
は
、
児
童
福
祉
院

や
市
政
務
サ
ー
ビ
ス
セ
ン
タ
ー
な
ど
市
内
の

各
施
設
を
見
学
、
そ
れ
ぞ
れ
の
取
り
組
み
や

課
題
に
関
し
て
詳
細
な
説
明
が
行
わ
れ
た
。

　

市
政
務
サ
ー
ビ
ス
セ
ン
タ
ー
で
は
、「
放

管
服
（
行
政
の
簡
素
化
と
権
限
の
委
譲
、

規
制
管
理
と
緩
和
、
サ
ー
ビ
ス
の

最
適
化
）」
改
革
に
よ
り
デ
ジ
タ
ル

化
や
ワ
ン
ス
ト
ッ
プ
サ
ー
ビ
ス
が
推

進
さ
れ
て
い
る
と
い
う
。
セ
ン
タ
ー

内
は
混
雑
し
た
様
子
は
見
ら
れ
ず
、

広
々
と
し
た
フ
ロ
ア
は
平
日
の
早
い

時
間
帯
と
い
う
こ
と
も
あ
り
閑
散
と
し
た
様

子
で
あ
っ
た
。
ま
た
、
市
民
向
け
の
手
引
き

書
や
読
本
の
無
料
配
布
コ
ー
ナ
ー
が
設
置
さ

れ
て
お
り
、
積
極
的
に
閲
覧
し
、
自
身
の
研

究
の
参
考
資
料
と
し
て
束
で
持
ち
帰
る
研
究

者
ら
し
い
団
員
の
姿
が
印
象
的
で
あ
っ
た
。

単
な
る
ま
ち
づ
く
り
や
暮
ら
し
の
ガ
イ
ド
な

ど
に
類
す
る
パ
ン
フ
レ
ッ
ト
が
陳
列
さ
れ
て

い
る
だ
け
の
コ
ー
ナ
ー
だ
が
、
市
民
生
活
や

地
方
政
府
の
政
策
運
営
を
知
る
上
で
は
貴

重
な
資
料
と
な
る
（
写
真
３
）。

　

午
後
は
中
国
が
誇
る
河
南
省
の
歴
史
的

な
寺
院
、
嵩
山
少
林
寺
を
訪
れ
た
。
バ
ス
に

揺
ら
れ
る
こ
と
約
１
時
間
、
徐
々
に
奇
石
に

覆
わ
れ
た
白
い
山
肌
を
望
む
美
し
い
景
観
が

車
窓
に
流
れ
始
め
、
世
界
遺
産
に
も
登
録

さ
れ
る
ほ
ど
の
国
内
外
の
観
光
客
を
魅
了
す

る
功
夫
修
練
の
地
に
到
着
し
た
。

　

北
魏
（
西
暦
3
8
6
～
5
3
5
年
）

の
時
代
に
建
立
さ
れ
た
禅
宗
寺
で
あ
る
少
林

寺
は
イ
ン
ド
の
達
磨
大
師
も
修
行
を
積
ん
だ

と
さ
れ
、
自
然
豊
か
な
嵩
山
の
麓
に
広
が
る

荘
厳
な
風
景
に
圧
倒
さ
れ
る
。
今
回
、
特

に
印
象
的
で
あ
っ
た
の
は
、
デ
ジ
タ
ル
化
の写真３：鄭州市政務サービスセ

ンター 巨大スクリーンが来所者
を迎える（日中経済協会撮影）

写真 2：鄭州市歓迎レセプション 鄭州市関係者と団員との集合写真（日中
友好会館提供）
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波
が
こ
の
歴
史
と
伝
統
を
擁
す
る
寺
院
に
も

押
し
寄
せ
て
い
た
こ
と
だ
。
例
え
ば
、
賽
銭

箱
の
前
に
Q
R
コ
ー
ド
と
と
も
に
置
か
れ

た
ス
ク
リ
ー
ン
に
は
、
参
拝
者
の
名
前
、
金

額
、
さ
ら
に
は
願
い
事
ま
で
次
々
に
表
示

さ
れ
る
。
こ
う
し
た
最
新
の
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー

が
随
所
で
導
入
さ
れ
て
い
る
の
だ
。
ま
た
、

M
B
A
を
取
得
し
少
林
寺
の
観
光
地
化
を

推
し
進
め
る
な
ど
し
て
「
経
済
和
尚
」
の

異
名
を
持
つ
釈
永
信
住
職
へ
の
謁
見
、
同
行

し
た
地
元
テ
レ
ビ
局
に
よ
る
団
員
へ
の
イ
ン

タ
ビ
ュ
ー
、
そ
し
て
滞
在
中
に
そ
の
内
容
が

早
々
に
報
道
さ
れ
る
な
ど
、
対
外
交
流
と

外
資
誘
致
に
対
す
る
熱
心
さ
を
感
じ
ざ
る

を
得
な
か
っ
た
（
写
真
４
）。

　

禅
宗
寺
な
ら
で
は
の
精
進
料
理
に
舌
鼓

を
打
っ
た
後
、
一
行
は
武
術
学
校
や
関
連
公

演
を
見
学
し
た
。
そ
の
翌
日
参
観
し
た
河

南
省
博
物
館
を
含
め
、
武
術
・
文
化
・
芸

術
な
ど
河
南
省
の
伝
統
文
化
に
直
接
触
れ

た
こ
と
は
貴
重
な
体
験
で
あ
り
、
７
日
間
に

及
ぶ
北
京
と
河
南
省
で
の
充
実
し
た
旅
の
締

め
く
く
り
と
な
っ
た
（
写
真
５
）。

お
わ
り
に

　

今
回
の
訪
中
団
へ
の
参
加
に
よ
り
、
中
国

の
研
究
機
関
・
政
府
関
係
部
門
な
ど
と
の

交
流
に
加
え
、
社
会
行
政
サ
ー
ビ
ス
や
教
育

の
現
場
へ
の
訪
問
、
さ
ら
に
は
文
化
施
設
で

の
体
験
な
ど
、
普
段
は
な
か
な
か
経
験
す
る

こ
と
が
で
き
な
い
場
所
へ
と
足
を
運
ぶ
こ
と

が
で
き
、
筆
者
ら
に
と
っ
て
は
大
き
な
収
穫

を
得
る
こ
と
と
な
っ
た
。
関
係
各
所
へ
の
訪

問
を
通
じ
、
学
術
交
流
の
さ
ら
な
る
深
化
、

少
子
高
齢
化
に
対
応
す
る
行
政
サ
ー
ビ
ス
の

日
中
双
方
の
知
見
の
共
有
、
重
要
文
化
財

保
護
の
重
要
性

を
改
め
て
認
識

す
る
と
と
も
に
、

こ
れ
ら
に
よ
る

「
地
域
活
性
化
」

に
向
け
様
々
な

共
通
課
題
を
抱

え
る
両
国
に
と
っ

て
、
今
後
の
協

力
の
可
能
性
が

大
い
に
期
待
で
き
る
と
感
じ
ら
れ
た
。

　

他
方
で
、
不
動
産
不
況
や
内
需
低
迷
な

ど
景
気
の
停
滞
が
報
じ
ら
れ
、
そ
の
余
波

が
特
に
大
き
い
と
言
わ
れ
る
地
方
の
現
状
に

触
れ
る
機
会
も
期
待
さ
れ
た
が
、
社
会
的
・

文
化
的
な
交
流
に
重
き
が
置
か
れ
、
地
方

経
済
の
実
態
を
知
る
現
場
を
訪
れ
る
こ
と
が

で
き
な
か
っ
た
こ
と
は
残
念
で
あ
っ
た
。
今

回
の
視
察
で
は
、
事
あ
る
ご
と
に
中
国
側
か

ら
「
等
身
大
の
中
国
」
を
自
身
の
目
で
見
て

感
じ
、
そ
れ
を
日
本
に
持
ち
帰
っ
て
ほ
し
い

と
言
わ
れ
た
。
今
回
初
め
て
中
国
を
訪
れ

た
団
員
も
数
名
お
り
、
特
に
彼
ら
に
対
し
て

こ
の
点
を
強
調
し
て
い
る
よ
う
で
あ
っ
た
。

　

し
か
し
、
本
来
「
等
身
大
」
と
は
一
面
か

ら
で
は
な
く
全
面
的
な
姿
を
指
す
も
の
だ
。

そ
の
意
味
で
は
、
現
在
中
国
が
抱
え
る
課
題

や
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
な
側
面
も
含
め
て
あ
り
の
ま

ま
の
姿
を
見
た
か
っ
た
と
感
じ
た
団
員
も
少

な
く
な
か
っ
た
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。
そ

う
で
な
け
れ
ば
互
い
に
「
等
身
大
」
と
い
う

も
の
を
見
誤
る
こ
と
に
な
り
、
結
果
的
に
相

互
理
解
の
促
進
に
負
の
影
響
を
与
え
て
し
ま

う
こ
と
に
も
な
り
兼
ね
な
い
。

　

同
様
に
、
我
々
日
本
側
も
マ
ス
メ
デ
ィ
ア

を
通
じ
て
接
す
る
一
方
的
な
中
国
の
姿
を
鵜

吞
み
に
せ
ず
、
自
分
の
目
で
見
た
中
国
の
優

れ
た
と
こ
ろ
（
研
究
者
に
と
っ
て
は
研
究
開

発
や
教
育
へ
の
積
極
的
な
投
資
、
文
化
産
業

へ
の
支
援
な
ど
）
を
真
摯
に
学
ぶ
姿
勢
が
、

こ
れ
ま
で
以
上
に
求
め
ら
れ
て
い
る
と
思

う
。
同
時
に
、
そ
う
し
た
「
等
身
大
」
の

中
国
を
よ
り
多
く
の
日
本
人
が
知
る
こ
と
が

重
要
で
、
そ
の
障
壁
の
一
つ
が
短
期
ビ
ザ
免

除
措
置
の
停
止
で
あ
る
。
こ
う
し
た
各
種
障

壁
が
双
方
の
努
力
に
よ
り
早
期
に
解
決
さ
れ

る
こ
と
も
望
み
た
い
。

　

最
後
に
、
本
訪
中
団
の
次
年
度
以
降
の

実
施
に
も
期
待
し
つ
つ
、
今
回
の
滞
在
期
間

に
お
い
て
き
め
細
や
か
な
対
応
を
い
た
だ
い

た
中
国
社
会
科
学
院
日
本
研
究
所
、
鄭
州

市
政
府
、
鄭
州
社
会
科
学
院
な
ら
び
に
日

中
友
好
会
館
の
関
係
者
、
そ
し
て
何
よ
り

そ
れ
ぞ
れ
の
専
門
分
野
か
ら
中
国
を
捉
え
、

筆
者
ら
に
新
し
く
豊
富
な
視
座
を
与
え
て

く
れ
た
団
員
た
ち
に
、
改
め
て
謝
意
を
申
し

上
げ
た
い
。

注
１
： Japan-East Asia N

etw
ork of Ex-

change for Students and Youths

の
略
。

日
本
と
ア
ジ
ア
大
洋
州
の
各
国
・
地
域
と
の
間
で
、

二
国
間
・
地
域
間
関
係
の
発
展
や
対
外
発
信
に

お
い
て
、
将
来
を
担
う
人
材
の
招
聘
・
派
遣
ま

た
は
オ
ン
ラ
イ
ン
交
流
を
通
じ
、
政
治
、
経
済
、

社
会
、
文
化
、
歴
史
、
外
交
政
策
な
ど
に
関
す

る
対
日
理
解
の
促
進
を
図
る
と
と
も
に
、
日
本
の

外
交
姿
勢
や
魅
力
な
ど
に
つ
い
て
参
加
者
に
よ
る

Ｓ
Ｎ
Ｓ
を
通
じ
た
対
外
発
信
の
強
化
を
は
じ
め
、

日
本
と
の
友
好
関
係
を
強
め
る
こ
と
を
目
指
し
て

い
る
。

写真４：嵩山少林寺 圧巻のパフォーマンス（日中経済協会撮影）

写真５：河南省博物院 中原の歴史を伝える文
化遺産が並ぶ（日中経済協会撮影）
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金杜法律事務所（King&Wood Mallesons）
中国弁護士、中国政法大学大学院 特任教授　劉 新宇

中国ビジネス Q&A

中国における幹部・従業員による不正行　　為のリスクと対応

ます。また、不正会計などによって会計法に違反したときは、行
政処罰となる可能性もあります。さらに、職務上横領罪が成立し
た場合には、その情状に応じて拘留または有期もしくは無期懲役
のほか罰金も科されます。

（3）自己取引
① 概念
　自己取引とは、自己を相手方とする会社との取引をいいます。
会社法 182 条は、董事会または株主会の決議を経ない限り、董事、
監事もしくは高級管理職本人のほか、これらの者の近親者、これ
らの者もしくはその近親者が直接・間接的に支配する企業、これ
らの者と関連関係を有する関係者において、企業と契約を締結
し、または取引を行うことを禁止しています。さらに、刑法改正案

（十二）は、親類・友人不法図利罪の行為者を、従来の「国有
の会社・企業または事業単位の従業員」から「その他会社また
は企業の従業員」、すなわち民営企業の従業員にまで拡張しまし
た。
② 法的責任
　会社法は、董事、監事または高級管理職が自己取引により企
業や株主に損害を与えたときは、損害賠償責任を負わなければな
らないと定めており、さらに、親類・友人不法図利罪が成立する
ときは、その情状に応じて拘留もしくは有期懲役と罰金が併科さ
れ、または罰金が単科されます。

2．不正行為への対応策
（1）発見

　不正行為の発見は、それに対応するための要点であり、一般
に次の 3 つの方法が挙げられます。
① 定期的な社内検査
　企業自身による定期的な各種文書の精査により、法律や社内規
程への違反の有無を確認します。また、従業員に対する匿名アン
ケート調査やヒアリングなどを通じて、疑わしい不正行為の有無
を確認することができます。さらに、物理的に距離のある日本本
社から中国現地の状況を把握することは困難であるため、日本本
社が定期的に現地に赴いて検査を行うことも考えられます。
② 内部通報制度の確立
　検査では判明しなかった幹部・従業員個人の不正行為が、内
部通報窓口の設置によって発見に至った事例もよく見受けられま
す。企業においては、専用のメールボックスその他通報先を開設
し、通報対応専門窓口または専門の担当者を設けるとともに、さ
らに通報者への奨励および個人情報の保護の措置も拡充して、内
部通報制度の機能を十分に発揮させることが提案されます。
③ 外部通報手段の確保
　同業企業との提携や取引先企業との定期的な連絡などを通じ
て、企業が自社の幹部・従業員の業務を監督することもできます。
また、外部通報窓口の設置により、外部関係者からの通報に基
づいて不正行為を発見する方法も考えられます。外部通報窓口は、

匿名性が担保され、専門性の高い対応も可能なことから、関係す
る企業と外部関係者が安心して通報を行うことができます。

（2）調査
　不正行為の調査は、社内不正調査チームの結成から始まり、こ
れにより初めて、調査・対処方針の検討、行動計画の策定、情
報の収集および調査の実施が可能となります。調査の具体的手段
としては、関係文書・資料の検索・確認、周辺情報の収集、関
係者ないし調査対象者本人へのヒアリングなどが挙げられ、調査
の結果は、通常、調査報告書に取りまとめます。なお、調査過程
においては、通報者の情報を開示しないこと、合法かつ合理的な
方法により、必要な範囲において証拠を収集する点に注意する必
要があります。

（3）処理
　不正行為の処理にあたっては、まず、当該行為に関与した者お
よびその監督者の責任の有無について判断します。そのうえで、
調査報告書に基づき不正行為の違法性・悪質性、取引や会社の
レピュテーションへの影響を考慮したうえ、和解、懲戒解雇、損
害賠償の請求、刑事告発など処理の方法を決定します。ここで注
意すべきは、幹部・従業員の職務の調整、減給、懲戒解雇など
を行う際には、できる限り労使間の紛争へと発展しないよう、法
令および社内規程上の根拠に基づいて適切に進める必要がありま
す。

（4）予防
　不正行為の予防は、禁止規定、処理・処罰規定、防止マニュ
アルといった不正行為に対する管理規範を確立することがその基
礎となります。また、担当部署の設置、責任者の明確化、定期検
査をはじめとする社内監督管理の強化、外部専門家による検査な
ど、不正行為に対するガバナンス体制の構築が管理規範の効果
的な実行を確保するために必要となります。さらに、研修を通じ
た従業員の知識の会得、防止策・対応策の周知徹底、不正行為
に関する事案の共有、解説など不正行為の防止を目的とした教育
活動も、社内全体の不正行為防止の雰囲気を醸成するために不
可欠となります。

3．おわりに
　日本本社が中国現地の不正の手段を熟知することは難しく、中
国に派遣された管理職と中国現地の営業職との間で管理に関する
理念と経営の実務が異なることから、日本本社による監査・管理
の基準が寛容になる傾向があり、中国現地会社は不祥事や不正
行為が生じやすい環境に陥りやすい状況にあります。したがって、
日本本社としても、中国現地会社を含むグループ全体の管理体制
を全面的に検査したうえ、必要に応じて管理体制の再構築を行う
ことも考えられます。また、不正行為に対応する過程においても
多種多様な問題が生じやすいため、外部専門家の協力を求める
ことも提案されます。



近年、外国企業が中国国内に設立した会社においては、本国と中国との経営環境の差異、経費削
減のため本国駐在員を減員したことによる管理の希薄化、利益を優先し社内の不正防止を重視し

ない管理体制といったいくつかの要因により、中国現地会社における幹部・従業員の不正行為が多発し
ており、日本企業もその例外ではありません。中国の法令は、会社法や刑法などの改正を経て、これらの
行為をより厳しく規制するようになり、場合によっては、その自然人たる行為者のみならず、これらの者が
所属する会社も処罰の対象とされます。このような状況の下、会社においては幹部・従業員による不正行
為の防止について、どのような対応策を講ずるべきでしょうか。

実務上多発する不正行為としては、商業賄賂、職務上横領、自己取引などが挙げられ、それぞれ
の成立要件や侵害結果は異なりますが、調査・処理の方法は基本的に共通しています。以下、こ

れら主要な3つの不正行為を対象に、その概念や成立要件、法的責任のほか、そして対応策について
解説します。
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中国における幹部・従業員による不正行　　為のリスクと対応

の優位性の取得と無関係であることを証明したときは、その限り
ではありません。したがって、実務上、企業における効果的な商
業賄賂教育・防止の制度の有無、企業による意思決定手続の有無、
取引機会または競争上の優位性の取得またはその目的の有無は、
法執行機関が処罰決定を下す際に考慮する重要な要素になって
います。

（2）職務上横領
① 概念
　職務上横領とは、企業の幹部や従業員が職務上の便宜を利用
して、企業の財産を不法に自己の財産とする行為をいいます。会
社法 181 条は、董事・監事・高級管理職に対して、次に掲げる
行為を職務上横領行為として明確に禁止し、刑法 271 条も職務
上横領罪を定めています。
●会社の財産を横領し、または会社の資金を流用すること
●自己またはその他個人の名義で開設した口座に会社の資金を
預け入れること
●職権を利用してその他不法な収入の供与または収受をすること
●他人と会社との取引の手数料を自己のものとして受け取ること
　実務上、架空の領収書や私的な領収書などを利用した不当な
経費精算、取引文書の偽造や架空取引などの不正会計によって
企業の資金を着服した場合も職務上横領が成立します。例えば、
会社から接待費用を精算する権限を与えられた従業員がその権限
を濫用し、領収書の偽造や金額の改ざんおよび支払証明書の重
複利用により不正に精算を行い、54 万人民元あまりを取得した
という事件において、管轄裁判所は、当該従業員が職務上の便
宜を利用して会社の財産を不法に自己の財産にしたと認め、職務
上横領罪として当該従業員を懲役 1 年 4 月、執行猶予 1 年 4 月、
罰金 6 万人民元に処するものとしました。
② 法的責任
　会社法は、董事、監事または高級管理職が職務上横領により
得た収益は、企業の所有としなければならず、企業や株主に損害
が生じた場合には、これらの者が損害賠償責任を負うと定めてい

1．各種不正行為の概念・要件
（1）商業賄賂

① 概念
　不正競争防止法 7 条により、商業賄賂とは、事業者が取引機
会または競争上の優位地位を取得するために、特定の主体に対
して財物またはその他の手段で賄賂を提供することを指します。
換言すれば、商業賄賂行為は、商業社会において、商業上の利
益を取得する目的をもって、特殊な職権、権力や地位がある対象
者に対する利益供与行為となり、実務において、商業賄賂の対象
は、国家公務員以外に、民間企業従業員も含まれます。
　商業賄賂の手段は、大別すると「財物」と「その他の手段」
の 2 つがあり、前者の「財物」には、現金、持分・株式や高価
なたばこ、酒、装身具などの貴重品のほか、「販促費、宣伝費、
スポンサー費、労務費、コンサルティング費、コミッション」とい
った各種名目を利用して真実の目的を隠した金銭的支払、さらに
各種費用を精算する方法で相手方に供与される経済的利益も含
まれます。後者の「その他の手段」については、国内外の旅行、
海外視察、住宅の提供、低金利または無利息での貸付け、家屋
の内装工事、プリペイド式会員カード、商品券の提供といった財
産的利益だけでなく、就職・昇進の機会の提供、戸籍・ビザ取
得への協力、子女の教育上の便宜などの非財産的利益も商業賄
賂と認定されるおそれがあります。
② 法的責任

　不正競争防止法 7 条によると、従業員の商業賄賂行為は、企
業の商業賄賂行為と認定するとされていますが、企業が証拠をも
って、当該従業員の行為が企業のための取引機会または競争上

民事責任 行政責任 刑事責任

対象者 企業および
従業員 基本的には企業 企業および

従業員

内容 損害賠償、
契約無効など

違法所得の没収、
過料、営業許可
の取消しなど

企業：財産刑
従 業 員：自由 刑
および財産刑
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2025年 1月号は・・・
■ SPECIAL  REPORT

第17回日中省エネルギー・
環境総合フォーラム
　 編集後記

中国の友人と会話した。同世代の彼女が学生だった 2000 年代は、規
制の網を潜って、海外のコアな情報にも自由に触れることができていた
が、今は、特にコロナ渦以降は目に入る報道が変わってしまったと溢し
ていた。そんな会話を、テキストには残さず通話でこっそりとした。経
済不安は形を変えて政治と社会に波及する。どのような波及だったかは、
次の世代が経験するのだと思う。今年は蘇州と深圳で悲しい事件が起き
て以来、日本で中国国内の酷い事件の報道を目にする事が増えた。今
の学生が仕事を探す歳になる時、中国経済と社会は希望が持てるように
なっているのだろうか。せめて、失業中の彼女から、来週こそ良い報告
が聞けるよう願った。（髙橋）
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■ 10/11　「中国国際友好大会・中国人民対外友好
協会設立 70 周年記念大会」に参加

　中国人民対外友好協会の招き
により、北京で開催された同協
会設立 70 周年記念大会に当協
会・堂ノ上武夫専務理事が出席
した。記念大会では習近平国家

主席が外国からの招待客に挨拶をし、韓正国家副主席が
「国家の関係は国民の関係。人的文化交流により双方の
誤解を取り除き、国民同士の友好事業を伝承していきた
い」と祝辞を述べた。

■ 10/16　浙江省発展改革委員会一行の来会
　章春華副主任一行 6 名が埼玉県、長野県、静岡県の
関係先との訪問を目的に来日した。当協会表敬に際し、
伊藤智業務部長以下で歓迎した。同委員会は近年、新旧
エネルギー転換、環境保護技術の高度化に取り組んでお
り、当協会が推進中の省エネ・環境フォーラムや、省エネ・
環境技術データバンクマッチング会などのビジネス交流に
関心が高く、今後の協力強化について意見交換した。

■ 10/21 ～ 23　「2024 対日開放合作推介活動・日
本企業成都ツアー 2024 対日開放協力プロモーショ
ン」に参加
　成都市商務局が主催する表記活動に当協会成都事務
所・笹原信所長、北京事務所・宮下正己 所長が参加した。
同活動では 3 日間、医療健康、文化コンテンツ、水素エ
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2024 年 10 月

ネルギー低炭素、の 3 グループに分け成都市内の中国企
業視察と交流会が行われ、日本・中国国内から100 名以
上の日本企業・機構関係者が参加した。

■ 10/29　中国国際貿易促進委員会一行の来会
　郭旭人事部副部長一行 4 名が日本国国際貿易促進協
会の受け入れにより訪日し、当協会表敬に際し髙見澤学
理事以下で歓迎した。同委員会は、当協会にとって最重
要カウンターパートの1 つであり、毎年の訪中代表団の受
入機関である。交流に際し、同委員会の重点事業である

「第 2 回中国国際サプライチェーン促進博覧会（11/26-30・
北京）」への参加招請を受けた。

■ 10/31　「日中省エネルギー・環境ビジネス推進
協議会（JC-BASE）連絡会」の開催
　「日中省エネルギー・環境総合フォーラム」を推進する
協議会として発足した
JC-BASE の 2024 年 度
連絡会を開催した。経
済産業省、環境省、連
絡会幹事団体（NEDO、
ECCJ、JCOAL）などが
出席し、第 17 回フォー
ラム（11 月 9 日・東京）の準備状況を報告した。経済産
業省や資源エネルギー庁からは、5 年ぶりに同フォーラ
ムの完全対面開催が再開することへの期待感が表明され
た。

祝辞を述べる韓正副主席

禁無断転載   Ⓒ JAPAN-CHINA ECONOMIC ASSOCIATION 2024
デザイン・印刷　株式会社 HOKUETSU PLANETS　TEL. 03 - 5245 - 8821

都内で開催された JC-BASE 連絡会



項目 単位 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年
1 〜 3 月

2024 年
1 〜 6 月

2024 年
1 〜 9 月

国内総生産（GDP）名目額 億元 986,515 1,013,567 1,149,237 1,210,207 1,260,582 296,299 616,836 949,746 
　〃　実質成長率（前年同期比） % 6.0 2.2 8.4 3.0 5.2 5.3 5.0 4.8
四半期 GDP 実質成長率（前年同期比）（注 1） % 4.0 2.9 5.2 5.3 4.7 4.6
1 人当たり GDP 元 70,078 71,828 80,976 85,698 89,358
　〃　実質成長率（前年同期比） % 5.6 2.0 8.0 3.0 5.4
食糧生産量 億トン 6.6384 6.6949 6.8285 6.8653 69,541
工業生産額（付加価値ベース） 億元 311,859 312,903 374,546 395,044 399,103
　〃　前年比 % 3.6 2.4 10.4 2.7 4.2
うち一定規模以上の工業企業（前年同期比）（注 2） % 5.7 2.8 9.6 3.6 4.6 6.1 6.0 5.8 
固定資産投資額（注 3、4） 億元 513,608 527,270 552,884 572,138 503,036 100,042 245,391 378,978
　〃　前年同期比（名目） % 5.1 2.7 4.9 5.1 3.0 4.5 3.9 3.4
不動産開発投資額 億元 132,194 141,443 147,602 132,895 110,913 22,082 52,529 78,680
　〃　前年同期比（名目） % 10.0 7.0 4.4 -10.0 -9.6 -9.5 -10.1 -10.1
社会消費品小売総額（注 5） 億元 408,017 391,981 440,823 439,733 471,495 120,327 235,969 353,564
　〃  前年同期比（名目） % 8.0 -3.9 12.5 -0.2 7.2 4.7 3.7 3.3
消費者物価指数（CPI） % 2.9 2.5 0.9 2.0 0.2 0.0 0.1 0.3
工業品出荷価格指数（PPI） % -0.3 -1.8 8.1 4.1 -3.0 -2.7 -2.1 -2.0
都市部 1 人当たり可処分所得 元 42,359 43,834 47,412 49,283 51,821 15,150 27,561 41,183 
　〃  実質伸び率 % 5.0 1.2 7.1 1.9 4.8 5.3 4.5 4.2 
農村部 1 人当たり可処分所得 元 16,021 17,132 18,931 20,133 21,691 6,596 11,272 16,740 
　〃  実質伸び率 % 6.2 3.8 9.7 4.2 7.6 7.7 6.6 6.3
都市部新規雇用者数 万人 1,352 1,186 1,269 1,206 1,244 303 698 1,049 
都市部調査失業率（注 6） ％ 5.2 5.2 5.1 5.6 5.2 5.2 5.0 5.1 
都市部登録失業率 ％ 3.62 4.24 3.96
中国の貿易総額（中国海関統計） 億ドル 45,778.9 46,559.1 60,438.7 63,065.2 59,368.3 14,313.4 29,801.4 45,458.2 
　〃　前年同期比 % -1.0 1.7 29.8 4.4 -5.0 -0.5 2.9 3.4 
中国の輸出額 億ドル 24,994.8 25,899.5 33,571.4 35,936.0 33,800.2 8,075.0 17,075.7 26,176.6 
　〃　前年同期比 % 0.5 3.6 29.6 7.0 -4.6 -1.7 3.6 4.3 
中国の輸入額 億ドル 20,784.1 20,659.6 26,867.3 27,160.0 25,568.0 6,238.4 12,725.8 19,281.6
　〃　前年同期比 % -2.7 -0.6 30.0 1.1 -5.5 1.1 2.0 2.2 
中国の輸出入収支 億ドル 4,210.7 5,239.9 6,704.1 8,776.0 8,232.2 1,836.6 4,349.9 6,895.0 
中国の対日貿易総 額（中国海関統計） 億ドル 3,150.3 3,175.4 3,714.0 3,574.2 3,180.0 730.0 1,485.9 2,246.0 
　〃　前年同期比 % -3.9 0.8 17.1 -3.7 -10.7 -7.5 -5.1 -4.9 
中国の対日輸出額 億ドル 1,432.7 1,426.6 1,658.5 1,729.3 1,575.2 369.0 741.1 1,115.5 
　〃　前年同期比 % -2.6 -0.4 16.3 4.4 -8.4 -8.7 -6.3 -5.7 
中国の対日輸入額 億ドル 1,717.6 1,748.7 2,055.5 1,845.0 1,604.8 361.0 744.8 1,130.5 
　〃　前年同期比 % -4.9 1.8 17.7 -10.2 -12.9 -6.1 -3.9 -4.2 
中国の対日輸出入収支 億ドル -284.9 -322.1 -397.0 -115.7 -29.5 8.0 -3.7 -15.1 
世界の対中直接投資契約件数（中国商務部統計）（注 7） 件 40,888 38,570 47,643 38,497 53,766 12,086 26,870 42,108 
　〃　前年同期比 % 32.5 -5.7 23.5 -19.2 39.7 20.7 14.2 11.4
世界の対中直接投資実行額（　〃　） 億ドル 1,381.4 1,443.7 1,734.8 1,891.3 1,633.0 (3,016.7) 注 8 (4,989.1) 注 8 (6,406.0) 注 8

　〃　前年同期比 % 2.4 4.5 20.2 8.0 -13.7 (-26.1) (-29.1) (-30.4)
日本の対中直接投資契約件数（中国商務部統計） 件 1,000 799 998 828 888 
　〃　前年比 % 20.8 -20.1 24.9 -17.0 
日本の対中直接投資実行額（　〃　） 億ドル 37.2 33.7 39.1 46.1 38.9
　〃　前年比 % -2.4 -9.3 16.0 17.7 
経常収支 億ドル 1,413 2,740 3,173 4,019 2,642 392 941 2,406 
マネーサプライ（Ｍ２）（注 9） 億元 1,986,489 2,186,796 2,382,900 2,664,321 2,922,713 3,047,952 3,050,162 3,094,798
　〃　前年同期比 % 8.7 10.1 9.0 11.8 9.7 8.3 6.2 6.8 
外貨準備高 億ドル 31,079.2 32,165.2 32,501.7 31,276.9 32,380.0 32,457.0 32,224.0 33,164.0 
対外債務残高（注 10） 億ドル 20,708.1 24,008.1 27,465.6 24,528.0 24,475.0 25,126.0 
対ドルレート 元 /US＄ 6.8985 6.8976 6.4515 6.9646 7.0827 7.095 712.68 7.0074
日本の対中貿易総額

（財務省貿易統計・ジェトロ換算）　　 億ドル 3,039.6 3,050.9 3,502.6 3,354.3 3,006.7 690.8 1,401.8 2,127.4 

　〃　前年同期比 % -4.2 0.4 14.8 -4.2 -10.4 -7.2 -5.7 -4.4 
日本の対中輸出額 億ドル 1,347.0 1,412.5 1,641.2 1,456.0 1,264.6 294.6 604.7 912.3 
　〃　前年同期比 % -6.4 4.9 16.2 -11.3 -13.1 1.8 -0.4 -1.6 
日本の対中輸入額 億ドル 1692.6 1,638.4 1,861.4 1,898.3 1,742.1 396.2 797.1 1,215.1 
　〃　前年同期比 % -2.5 -3.2 13.5 2.0 -8.3 -13.0 -9.4 -6.4 
日本の対中輸出入収支 億ドル -345.7 -225.9 -220.2 -442.4 -477.5 -101.6 -192.4 -302.8 
日本の対中直接投資額
　　　（財務省国際収支状況・ジェトロ換算） 億ドル 120.21 110.74 124.64 56.11 38.22 10.81 17.99

　〃　前年同期比 % 7.2 -7.9 12.5 -55.0 -31.9 8.8 -3.8

本表は、中国国家統計局発表を中心に、2024 年第 3 四半期までの主要経済指標（速報値）をとりまとめたものです。
データが更新された場合は、当会ウェブサイト（右記 QR コード参照）に反映します。

（注 1）四半期 GDP 実質成長率は、1 ～ 6 月では第 2 四半期、1 ～ 9 月では第 3 四半期について
　　　 の前年同期比を示す。

（注 2）2011 年からは年間売上 2000 万元以上の工業企業を指す。
（注 3）2011 年からは不動産投資・農村個人投資を除き、固定資産投資の対象を 50 万元以上か
　　　 ら 500 万元以上に引き上げた。

（注 4）固定資産投資額の増減率は、本年のデータと前年に発表された同期間のデータには比較
　　　 できない要素があり、直接的に増減率を算出することはできないため比較可能な数値で
　　　 計算した。その主な要因は以下の通り。①在庫投資プロジェクトの管理を強化し、投資
　　　 統計制度の規定に合致しない一部のプロジェクトは調査範囲から除外した。②統計法執
　　　 行検査の過程で明らかとなった問題のあるデータは、関連法に基づき修正した。③デー
　　　 タの質の管理を強化し、地域や産業が複数にわたる場合の重複したデータを除外した。

（注 5）個人の住宅購入を含まない。
（注 6）2022 年通年での調査失業率は公開されていないため、12 月単月時点での数字を掲載して
　　　いる（2024 年 2 月 6 日時点）。

（注 7）対中直接投資は金融分野（銀行・証券・保険）を含まない。
（注 8）2023 年以降、四半期ごとの世界の対中直接投資実行額はドル建てで発表されていないため、
　　　実行額および前年同期比率は元建ての数字を記載した。

（注 9）マネーサプライ、外貨準備、対外債務残高は期末数。対ドルレートは年間は平均数、四半
　　　期は期末数。

（注 10）人民元建ての対外債務残高を含む。
（出所）中国国家統計局、中国海関総署、商務部、人力資源・社会保障部、中国人民銀行、国家外
　　　 為管理局、ジェトロ発表等から日中経済協会が作成。

中国・日中の主要経済指標




